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1. Prefacio


Hace muchos años que estoy interesado por la economía y estoy implicado actualmente en el inicio de un sistema de intercambio local (LETS (Local Exchange Trading System)) en Coventry. También he estado implicado en el desarrollo de la tecnología de la información que ha hecho técnicamente factible realizar electrónicamente todas las transacciones de moneda. El rápido crecimiento y desarrollo del movimiento LETS en el mundo de habla inglesa me ha animado a que divulge algunas de mis perspectivas sobre ello.





LETS significa cosas distintas para según quien. No todos los sistemas LETS iguales; cualquier grupo de gente puede iniciar uno a su medida, siempre y cuando funcionen dentro de la ley. Algunos de estos esquemas serán más exitosos que otros porque resuelven mejor las necesidades de sus participantes. El impacto potencial de este movimiento cada vez mayor en la política pública y económica es significativo.


 


Los progresos en los métodos de financiar toda clase de proyectos públicos y privados hechos posibles por las monedas de tipo LETS afectan en última instancia cada uno; cambios como éstos no deberian tomar lugar en una sociedad democrática sin un pleno y abierto debate público. Este escrito representa mi tentativa de contribuir en este debate y persuadir a otros de las ventajas potenciales de iniciar y promover el movimiento LETS. 


En los capítulos del 2 al 8 explico cómo los sistemas LETS funcionan, cómo se inician y cómo pueden ser desarrollados en un futuro. En los capítulos del 9 al 12 miro algunas de las implicaciones más amplias. 








2. Una introducción a los LETS (sistemas de intercambio local)





Una asociación basada en LETS (sistema de intercambio local (Local Exchange Trading System)) (LETS) es simplemente un grupo de gente que  intercambia bienes y servicios entre ellos. Algunos ejemplos de las muchas mercancías y servicios que pueden ser intercambiados incluyen verduras ecológicas, coches de segunda mano, trabajos de albañileria, cuidar niños o asesoramiento informático. Para facilitar sus muchas y variadas transacciones, los miembros de una asociación LETS crean una moneda que circula entre ellos mismos y existe solamente dentro de las cuentas de su asociación. 


El dinero se define a menudo como el medio del intercambio. Es también una medida de valor, según lo convenido entre el comprador y vendedor; de una manera similar, las horas se utilizan como medida de tiempo. El  hecho de medir el valor con el fin de cotizar precios y entonces convenir ventas de bienes y servicios también resulta en medidas, información sobre la capacidad acreedora, crédito y deuda que son soportados por las partes implicadas en el intercambio. Asi que el dinero no es solo el medio del intercambio; es también información sobre el crédito. Por ejemplo, cuando entro en una tienda con un billete de mil pesetas, la escritura en ella indica que el gobernador del banco expenedor avala o da un credito a ese billete para la cantidad indicada. 


Este crédito solia esta basado en pesos sabidos de metal valioso. 


La falta de capacidad acreedora de gobiernos y la ineficacia económica de extraer oro de las minas de modo que pudiera ser guardado en el interior de una cámara acorazada guardada del banco (y otras razones técnicas que no explicaré aquí) terminaron la costumbre de conservar alguna materia retornable con el fin de redimir los billetes que circulan. Técnicamente la promesa de pagar es cancelada intercambiando un billete de banco en el banco expenedor para cualquier moneda o símbolo que representa la suma implicada, más bien que una promesa de pagarla, y juzgado por el gobierno del día que sea moneda de curso legal. 





En una sociedad que goza de la libertad de expresión y de asociación,  ninguna ley puede evitar que un grupo de gente elija formar una asociación y que guarde y distribuya información acerca del crédito referente a las ventas de mercancías y servicios entre individuos de este grupo. Cada crédito como tal se debe basar en una deuda igual y opuesta para la cual puede haber una expectativa razonable de reembolso. Sin embargo hoy en día hay pocas razónes por las que todo o una parte de la suma total de estas deudas sean representadas por un préstamo del estado; e. g. 


durante quiebras de bancos en el pasado, la gente ha continuado negociando circulando billetes expenedidos por negocios locales e individuos particulares cuya situación en la comunidad local es tal que su crédito es aceptado por otros.


 


Asi que dentro de una asociación LETS una unidad monetaria convenida circula; los créditos resultan de ventas mientras que las deudas resultan de compras. El reembolso de las deudas implica la cancelación del crédito equivalente, y la fuente de dinero fluctúa según la necesidad. No hay requisito para el interés en este esquema, pero se puede necesitar provisiones ocasionales para las deudas que son inseguras y no pueden ser canceladas y también para pagar los costes de administrar el sistema. De una manera u otra, estos costes son compartidos por los miembros de la asociación. La ventaja de usar una moneda propia dentro un grupo más grande es que los créditos se pueden aceptar por cualquier persona dentro del grupo y el reembolso de deudas no requiere un directo intercambio; la deuda puede también ser redimida vendiendo algo a cualquier persona en el grupo.





Antes de la disponibilidad de computadoras potentes y baratas,  la compilación, actualización y circulación regulares de la información acerca del crédito dentro de una asociación de más de 30 a 40 miembros sin usar símbolo físico de dinero tal como billetes y monedas habrían requerido una burocracia poco manejable. Las asociaciones LETS pequeñas pueden hacer este trabajo usando un archivo de fichas, pero el hecho que el primer sistema LETS comenzó junto con la disponibilidad del ordenador personal barato en 1983 no es una coincidencia. 


Históricamente por lo tanto, el crédito usado en viejos sistemas de dinero era circulado usando símbolos físicos a excepción de las cantidades grandes, donde el costo de emitir cheques fue aceptado a cambio de una mayor seguridad.





Las asociaciones LETS usan cheques o transferencias automatizadas de dinero y evitan usar el símbolo físico del dinero por las razones siguientes: 


a. Si todas las transacciones pasan con las cuentas suficientemente abiertas todos los miembros pueden saber la capacidad acreedora de cada uno. 


b. Evita los altos costes de fabricar billetes y monedas que sean difíciles de falsificar. 


c. En algunos países hay obstáculos legales para cualquier persona  que no sea el gobierno para publicar billetes. 


d. El hecho que la moneda de la LETS existe solamente dentro de las cuentas de la asociación hace imposible robar.


   


Los tipos de moneda de una LETS no tienen porque circular solamente dentro de la comunidad local pero funcionan mejor con individuos y negocios donde la gente implicada reconoce intereses económicos mutuos antes de formar la asociación LETS. 


Para algunos la razón clave por la que muchas asociaciones LETS están consiguiendo establecerse es porque esto permite a estas comunidades tomar el control de su propio desarrollo económico frente a los bancos centralizados, gobiernos y poderes globales del mercado. ¿Por qué ha de tener desempleo una comunidad si tiene recursos locales sin usar capazes de cubrir las necesidades locales? Para otros la razón más importante de comenzar una asociación LETS es que con una moneda local es más probable fomentar el desarrollo sostenible. Hace más fácil reutilizar, reparar y reciclar las cosas en oposición a perderlas o desaprovecharlas. Las monedas LETS no se llaman "verdes" porque sí.ç


 


Hay los que comparan la ética de los bancos occidentales con sus negocios con el tercer mundo de una manera desfavorable, como una bestia negra del préstamo. LETS, sin embargo, como sistema  exento de intereses, es una oportunidad para relaciones económicas más justas entre los ricos y pobres. Sin embargo, para la mayoría de la gente, la ventaja clave está en poder obtener las habilidades y los recursos de otros a cambio de los suyos propios cuando saben que no los pueden conseguir usando la moneda convencional la cual marcha demasiado rápido de regiones con alto desempleo. 


Cualesquiera que sean las ventajas que LETS puede ofrecer, mucha gente se estan implicando. Debido a que el índice de crecimiento es tan rápido, es difícil de presentar cifras exactas; la mayoría de la información queda anticuada rápidamente. En Australia, la asociación LETS más grande tiene sobre 1000 miembros, mientras que en Inglaterra, el número de asociaciones LETS conocidas por LETSLINK Reino Unido crecieron de 40 a 190 en primeros 11 meses de 1993. No hay duda que el tamaño medio de los grupos establecidos aumentaron también; el grupo de Stroud es el más grande con unos 300 miembros en el verano 93. 


 


3. El impuesto y la posición de las ventajas


Algo que sabe poco de LETS para considerarlo una oportunidad para


fraude de la ventaja y evasión fiscal. Nada podía ser más futuro de


la verdad, porque está en la naturaleza de a LETS el sistema que


la renta, el gasto y los equilibrios actuales de todos los miembros se hacen


disponible para todos los otros. No hay nada prevenir impuesto o


funcionarios de las ventajas que ensamblan privado y que hacen uso esto


información en su capacidad oficial; ni cualesquiera LETS


los administradores sean probables rechazar la cooperación en respuesta a a


investigación oficial legítima. Puedo comentar solamente respecto a la posición


en el Reino Unido como debo demandar la ignorancia de los leyes del impuesto y de la ventaja


a otra parte, pero de qué poco he recolectado, entiendo


ese los principios similares se aplican a través del discurso inglés


mundo. Según Michael Linton, el autor del primer


LETS el sistema en Colombia británico, Canadá, el impuesto actual y


¿leyes de la ventaja (probablemente en Canadá? sea como apropiado LETS


los sistemas del dinero como los diecinueveavo leyes del transporte del siglo eran echar en chorro


recorrido. 


Los leyes de impuesto son menos de un problema el desarrollo y uso de


LETS que las reglas de la ventaja. El impuesto es pagadero en cualquier fuente regular


de la renta ganada en la conexión con un negocio. No estoy enterado


de cualquier persona con un contrato del empleo regular donde la renta


se paga enteramente o en LETS en parte modernidad pero probablemente en esto


los principios similares del acontecimiento se aplicarán en cuanto a los impuestos de la franja


ventajas. Tan si usted trabajaba como computadora a tiempo completo


el programador y usted vendieron una bicicleta para LE LETS no serían


obligado para el impuesto, pero si usted vendió las bicicletas como negocio regular


la actividad y o dos vendida para LE LETS entonces serían obligados


para el impuesto sobre la renta ganada, el impuesto que es el usar pagadero legal


oferta. Un negocio que funciona principalmente con LETS debe por lo tanto


gane la suficiente vieja modernidad para pagar los impuestos obligatorios debajo


ley actual. Una forma de hacer esto está para que un negocio cargue


un porcentaje del precio total usando vieja modernidad. 


La posición respecto a ventajas es variable y se parece abierta a


negociación, como depende actualmente de la actitud de diferente


demanda a funcionarios del gravamen. Esto varía entre las ventajas


oficiales que amenazan cortar toda la ventaja en respuesta a


la sugerencia que un demandante pensaba de la ganancia LETS renta


y el no hacer caso LETS renta totalmente porque la gama limitada de


las mercancías y los servicios disponibles dentro de un esquema pequeño y nuevo pueden


represente solamente los favores sociales para los cuales las ventajas no están normalmente


proporcionado; e. g. si solos padres en el trueque de la ventaja ocasional


el cuid losar nin¢os mantiene esto no se debe clasificar como renta para


el propósito de decidir si las ventajas deben ser retenidas. A


clase de renta que que no es fácil calcule un financiero


el equivalente puede dar lugar al trabajo mucho adicional para los funcionarios


implicado y muchos preferiría privado no saber sobre él. 


Otra razón por la que las regulaciones de la ventaja son problemáticas es


que el sistema de la Seguridad Social nunca fue diseñado para el moderno


realidad de mucha gente que puede ganar temporal y


empleo marginal ocasional que junto no agrega hasta


bastantes para el esencial de la vida. Teniendo que valorar de nuevo la ventaja


nivel implicado para cada uno de estos muchos cambios en personal


las circunstancias van más allá de la capacidad de los funcionarios y


demandantes para manejar los el papeleo y administración. En la práctica


esta es la razón por la cual tan muchos son forzados en los underclass semi-criminales


del donde cualquier cosa con excepción del esencial pelado absoluto


la supervivencia se obtiene con la economía negra. 


Se parece haber una necesidad de procedimientos más claros para los demandantes a


llegado a ser más autosuficiente dentro de la ley y para menos reducción


en la ventaja para cada unidad adicional de la renta ganó. Éstos


los cambios pueden necesitar ser combinado con un diverso acercamiento a


abastecimiento de ventajas mínimas a ésas en la necesidad de ellos. 


Somos para aceptar que el propósito de un sistema del dinero es emparejar


¿las necesidades y los recursos y ése allí son muchas necesidades del unmet? Si tan


entonces sigue que si el sistema del dinero funcionó correctamente allí


no sea ninguna cosa tal como el desempleo. Suplementario ventajas


y el paro es los remiendos que son solamente necesarios porque el sistema


está funcionando incorrectamente. En capítulos más últimos miraré la pregunta


cómo usar a LETS del dinero basado el sistema nos permite abordar esto


problema. 


4. Comenzar a LETS a grupo


La experiencia ha demostrado que a LETS esquema está comenzada lo más mejor posible cerca


la organización de una reunión se prepuso atraer a la gente muy probablemente


para llegar a estar implicado. Es útil obtener un o dos altavoces


de LETS las asociaciones que ya se han establecido y


hay algún útil LETS los juegos que negocian a los cuales puede ser jugado


rompa el hielo. Tal reunión es un buen lugar para formar una base


agrupe la participación de los que vayan a ser activos en la organización


el esquema. Si esta reunión genera suficiente interés, esto


conducirá a otras reuniones para coordinar el trabajo implicado adentro


creación. Es útil dibujar encima de algunos pedazos simples de papel: 


a. Un acuerdo de los miembros


b. Una forma del cheque


c. Una forma que se puede utilizar para recoger la información que irá


en un directorio que contiene sobre la información mercancías y servicios


ofrecido y deseado


d. Un prospecto para la publicidad general


e. Una descripción de cómo LETS el sistema funcionar


En estas reuniones las decisiones pueden ser tomadas sobre quién realizará


las responsabilidades dominantes, tales como elaboración de las cuentas, 


enlace con los medios, los acontecimientos sociales de organización etc. Decisiones


la voluntad también se necesite sobre el coste la calidad de miembro y el nominal


valor y nombre de la unidad monetaria. Éstos las reuniones son necesarias


pero no tenga también muchos de ellos. Grupos en cuál comience a negociar


la oportunidad más temprana es más probable crecer rápidamente. Útil


los activos incluyen una dirección permanente a la cual los cheques puedan estar


enviado y recogido por quienquiera está haciendo las cuentas; tener a


el centro local del café, de la iglesia o de comunidad es útil para esto como él


es probable actuar pues un foco para la comunidad servida por LETS


esquema. 


Una vez que establezcan al grupo, negociando y publicando regularmente


sus cuentas y directorios, atención adicional son probables ser


dado a animar a nuevos miembros que ensamblen. Obviamente más


miembros, mayor es la variedad de mercancías y servicios en oferta


y más alto es el volumen de negociar. A comience con mucho


el trabajo voluntario será necesitado por esos el querer formar la base


grupo. Cuando el volumen que negocia es suficiente, los precios de servicio


eso se puede razonablemente imponer en cuentas se puede esperar a


cubra en los esfuerzos implicados la administración y el convertirse


sistema. 


5. El convertirse LETS el sistema


En cierta etapa del crecimiento, quizás alcanzando a 100 miembros


o así pues, a LETS a grupo es probable estar interesada en la participación más


negocios locales. Los que esta' muy probablemente a desear ensamblar serán


ésos que sirven principalmente a la misma comunidad dentro de quien LETS


el sistema funciona. Muchos tales negocios estarán dispuestos a ofrecer


un descuento a los miembros de una asociación local si esto proporciona


ellos con la publicidad libre en virtud del hecho que


la asociación es probable publicar el descuento de los miembros. Esto


el descuento puede actuar mientras que el punto de partida para las negociaciones pensó


conseguir un negocio conveniente implicó. El suponer un negocio era


queriendo ofrecer un descuento del 10% de todos modos, entonces porqué no negociar


¿un descuento del 20% en el precio del contado si el 20% también se paga adentro LETS? 


El dueño del negocio pudo sentirse que éste corta el beneficio del efectivo


los márgenes por demasiado, pero si LETS se pueden pasar en mercancías y


mantiene disponible dentro de la comunidad entonces el volumen de ventas adicional


este arreglo se puede esperar para traer es probable estar más


interés. 


Por supuesto tomando una mayor parte del mercado local de


los competidores, un negocio implicado al usar LETS de este modo


será acusado de la competición injusta, pero nadie será


excepto competidores de ensamblar en términos justos. Una vez que sean


el pedir ensamblar para evitar negocio perdidoso se convierte


razonable esperar que contribuyan más hacia el coste de


administración y desarrollo. Esto dará lugar a la competición


entre los negocios locales ofreciendo un porcentaje más alto LETS


contribución a sus precios, comercio de tal modo que anima eso


estancias dentro de la comunidad. 





Con más gente ensamblando y más LETS ser negociado le es probable


que el carácter del esquema cambiará; los que toman


pequeña es la perspectiva hermosa a las grandes longitudes pudo sentir eso


el sistema está llegando a ser menos personal y está naturalmente en la libertad


a más pequeño nuevo encontrada LETS a grupos dentro de la comunidad más grande tan


que la naturaleza de la extendido-familia de la original LETS a grupo no es


perdido. El software está ya disponible para permitir a los que


se tratan sobre esto para hacer apenas eso con poco


inconveniencia administrativa. 


El esquema más grande necesitará adaptarse a estas nuevas realidades. Para


el crédito que circula dentro del sistema que se valorará como útil


la clase de dinero, más pensamiento necesitará ser dada hacia


evitando que algunos miembros adquieran más debe que ellos pueden


(o desee) compense. Dentro de un esquema más pequeño, la gente no hará trabajos


para o mercancías de la fuente a los para quienes están haciendo relativamente poco


otros compararon a lo que están haciendo otros para ellos. The


los "delincuentes" serán fácilmente identificables a cualquier persona que mire


las cuentas, pero en un esquema más grande algunos miembros son probables a


se trata menos sobre importar del negocio de la gente en esto


manera siempre y cuando pueden inmóvil pasar sus créditos. En un grupo


cuál tiene tan muchos miembros a que la gente implicada no conozca


diversos controles es necesario. 


Por esta etapa el grupo más grande es probable haber adoptado un formal


constitución que permite las elecciones democráticas para


comité ejecutivo, quizás por la votación postal o en el general


reuniones. Experiencia dentro de otras clases de asociaciones voluntarias


qué intento a ampliarse perceptiblemente sin constituciones formales


sugiere que éstos sean probables partir en facciones. 


Hasta este punto me he estado ocupando de práctica sabida. Más futuro


la extensión dependerá de la credibilidad del LETS modernidad


cuál la voluntad sí mismo depende de cómo son razonables son las expectativas


eso carga puede ser compensada y si se han guardado las cuentas


en buena orden. Volúmenes de negociar más grandes requerirán un adecuado


fuente de dinero. Esto significará allí es incentivos para permitir


individuos y negocios que han demostrado que pueden


genere una renta constante para entrar debe hasta límites convenidos, 


con estos límites que se reducirán en una tarifa convenida. Quizás debe


los límites se podían basar en la renta anterior en el relevante


cuenta. 


Un segundo método de control pudo implicar el cargar del coste de


compensando cualquieres debes del malo desproporcionado en los que tienen


obtenido la mayoría de los créditos de una cuenta que se define como yendo


en defecto bajo reglas del esquema. Esto tiene


ventaja de descentralizar la responsabilidad de fijar debe


límites dentro de un sistema más grande. Para ejemplo, suponiendo a alguien


tiene éxito en abrir una cuenta bajo identidad falsa, compra alguno


las joyas valiosas algún otro y entonces salen sin


la dirección de expedición, entonces en una determinada etapa esta cuenta estaría


declarado como estando en el defecto y el miembro que vendieron las joyas


entonces se espere que la fuerza haga bueno la mayoría o todo el crédito


obtenido. Un negocio entonces necesitaría hasta que fecha y exacto


información de la cuenta (preferiblemente en línea) a ayudar a determinar a


crédito del cliente anticipado antes de decidir a si


adquiera un contrato grande o venda las mercancías valiosas. 


No soy seguro si la cláusula en a LETS el acuerdo del miembro que


previene a alguien que deja el grupo sin balancear su


la cuenta se puede hacer cumplir bajo ley civil porque no tiene todavía


sido un defecto tan serio que un grupo tiene deseó tomar


ex-miembro a la corte. Puede requerir un caso de la prueba antes de que descubramos


si esta clase de acuerdo es tan ejecutoria como cualquier otra


acuerdo del miembro de la organización voluntaria bajo ley del contrato. 


Si éste demuestra ser un problema, el cambio legislativo de menor importancia puede ser


necesario. 


Habrá eventual una necesidad de asegurar debes más grandes en activos


por ejemplo hechos de título o certificados de parte, ambos para reducir


riesgo del fraude y dar a nuevos y existentes miembros suficientes


confianza en el sistema para utilizarla a su capacidad máxima. Esto


se podría hacer probablemente en mucho la misma manera que una hipoteca es


asegurado en activos existentes, la única diferencia que es una necesidad


traduzca LETS responsabilidad de modernidad en una moneda de curso legal


la responsabilidad por la ventaja de las cortes que no reconocen a LETS


modernidad como moneda de curso legal con el fin de descargar deudas. 


La manera de la cual esta traducción podría ser hecha sería


escrito en un acuerdo de la hipoteca. Esto la disposición vendría solamente


en efecto en el acontecimiento de un defecto en reembolsos en


el interés libre LETS el debe asegurado de este modo. 


Otra parte importante de las preocupaciones del desarrollo cómo cheque o


los mensajes del pago del tipo del debe directo se manejan lo más mejor posible. Grupos pequeños


puede utilizar varios métodos. Aquí están el más populares: 


a. Usando los libros de cheque con los cheques que son enviados a una colección


dirección del vendedor. 


b. Esperar que el comprador deje un mensaje en un teléfono


contestador automático, 


c. Guardar un libro para que los compradores escriban en sus pagos


en un lugar central tal como un centro del café, de la iglesia o de comunidad. 


Método b. pueden ser el más barato y el más simple para un sistema pequeño


de quién miembros todos no visitan el mismo lugar regularmente, pero él


se ha encontrado para ser menos confiable porque la gente tiende para olvidarse


si han dejado un mensaje en la máquina. Esto puede resultar


en las entradas que son hechas dos veces o en absoluto y a veces mensajes


puede ser perdida debido a las dificultades técnicas. Método c. voluntad solamente


sea conveniente si hay un punto central que los miembros visitan


regularmente durante el curso normal de acontecimientos. Con más de gran alcance


las computadoras ahora que son bastante baratas, allí son interés en convertirse


el software necesitó permitir a los teléfonos tono-que marcaban ser utilizado a


entre las transacciones a los sistemas informáticos conectados con una línea telefónica


y capaz de hablar mensajes estandardizados; esto podría también


utilícese solicitar la información de la cuenta y las declaraciones en menos


coste que otros medios. 


Otro método de manejar contabilidad automatizada pudo implicar


a de funcionamiento LETS modernidad dentro de un tablón de anuncios estándar


El sistema en una computadora conectó con un módem alcanzado por otro


computadoras a través de líneas telefónicas ordinarias o de otras redes. 


Este método es solamente probable ser útil para a LETS a grupo que


los miembros todos tienen acceso a las computadoras y a los módems, aunque 


abra las posibilidades para que los grupos organicen y funcionen a


LETS modernidad del tipo sin ningunas restricciones geográficas en su


calidad de miembro. 


Con esquemas más grandes hay probable ser más interés adentro


autentificación de los mensajes para reducir más lejos el pequeño


probabilidad del fraude. Actualmente el uso de cualquier una firma encendido


un cheque o en un libro, o un número o una contraseña de PERNO para


la transferencia de crédito automatizada es adecuada. Uno la ventaja de LETS


el dinero es que es intrínsecamente más seguro que más viejas modernidades, 


porque todos los pagos deben pasar a través de las cuentas y del dinero


existe solamente dentro de ellos. 


Los progresos tecnológicos resultarán inevitable adentro para fomentar


mejoras: pocos se opondrían a usar una tarjeta plástica con su


poseer el cuadro en él y dejando un punto del terminal de la venta en una tienda


exhiba su cuadro alcanzado de una base de datos central para


comparación. Otras posibilidades futuras tales como voz automatizada, 


el reconocimiento de la cara o de la huella digital se parece menos probable ser


político aceptable que el uso apropiadamente manejado de


tecnología del cifrado de la pu'blico-llave. Esto existe ya en


el public domain, es utilizado por millares y permite a gente a


transmita las redes públicas del excedente de los mensajes que pueden confirmar


la identidad del remitente y sea hecha ilegible por cualquier persona otro


que el recipiente previsto. 


6. Interés e inflación


Para ésos implicados en un nuevo LETS esquema allí es poco punto adentro


acumulación de crédito a menos que usted lo pase razonablemente pronto porque


usted no gana ningún interés en él. La mayoría de nosotros han sabido


devaluación continua del poder adquisitivo del dinero para tan


de largo que la idea que la inflación no es una condición necesaria


del dinero se parece extraño. En países con la inflación muy alta


las tarifas pueblan no ahorran el dinero; si hay temporalmente más dinero


disponible que necesitado ellos buscan cosas para pasarlo en cuál


puede ser revendido más adelante. En los países que sufren una inflación más baja


las tarifas, opinión entre 1 y 20 por ciento, pocos ahorrarían mucho dinero


para de largo a menos que ganara interés en más que prevalecer


tasa de inflación. Ni la inflación ni el interés es necesario


condiciones. LETS el dinero no gana interés por su misma naturaleza; 


Ahora explicaré porqué no necesita sufrir de la inflación tampoco. 


La explicación convencional de la inflación es que resulta de


demasiado dinero que persigue demasiado pocas mercancías y servicios. A un cierto grado


esto depende de la psicología trabajadores del y los comerciantes; si


cada uno estaba dispuesto a tomar verdadero entonces corta adentro beneficios y los salarios


un aumento temporal en la fuente de dinero no necesariamente


resultado en la inflación; pero cada uno sabe que los aumentos en


la fuente de viejas clases de dinero es permanente y trabajadores y


los comerciantes no responderán voluntariamente a los exhortaciones para aceptar


baje las vueltas. 


Con los gobiernos modernos que son elegidos en promesas de gravar punto bajo y


pase el colmo, el déficit que resulta no puede ser prevenido de


incorporar la fuente de dinero. El publicar enlaces de término más largos adentro


la preferencia a los billetes de banco ha comprado tiempo en el pasado, pero ésta tiene


encendido para tan de largo que el problema es mayor ahora y su


solución más drástica. Los tipos de interés verdaderos, altos prevendrán


algo del déficit público de ser recirculado por un rato, 


pero ahora estamos sufriendo de los efectos a largo plazo de nuestro


apego debilitante a la financiación del déficit pública. El resultar


el estancamiento económico y el unpopularity consiguiente no serán


aguantado para muy de largo por cualquier gobierno, así que más dinero se imprime


y la usura se reduce temporalmente en la esperanza de comprar


elección siguiente; por lo tanto nos pegan en un espiral vicioso de


el altos interés y desempleo siguieron por la inflación. 


LETS modernidades del tipo puede ser utilizado tratar este problema cerca


separando los debes, en los cuales se basa la modernidad que circula, 


entre muchos dueños del negocio y otros individuos que pueden ser


esperaba compensarlos. Los de nosotros que estén implicados adentro LETS


sistemas que están recibiendo ayuda que anima de nuestro local


las autoridades deben tener cuidados que no las dejamos pasar LETS


cuál ni le hemos dado ni hemos pagado, si no inflación


se entrará silenciosamente por la puerta trasera. Siempre y cuando caridades, público


las agencias y los bancos se previenen de adquirir el debe encendido


cuál la modernidad se basa y no permitimos también muchos


miembros individuales a desaparecer en el azul ancho allí a la vista con grande


los debes sin garantía, entonces LETS la fuente de la modernidad pueden ser


controlado. 


El papel del LETS el sistema, como agencia voluntaria que exista


mantener las cuentas de sus miembros y de tal modo controla


la circulación de una modernidad, es similar a un banco en algunos respectos


y una agencia pública en otras. LETS el sistema no debe entrar


debe a sus miembros si desea mantener la credibilidad de


su modernidad; esto requiere que los créditos totales sean equilibrados


por los debes que son poco probables no ser compensado. 


Si uno de los miembros omite, el mal debe puede necesitar ser


escrito apagado por el pago de un servicio o de un seguro general


cuenta que puede entrar temporalmente el debe para este propósito, pero


de el coste malos debes y administración necesitará ser pagado


para por algo o todo el los miembros unidireccionales u otros. Para a


la caridad, pasando más que él se da implica el ir más allá de


la autoridad concedió en ella de sus donantes. Esto puede parecerse poco


áspero, sino implicación en una caridad no da sus garantes


o provea de personal a la derecha para publicar más dinero que podrían publicar como


individuos privados; si quisieran que la caridad pasara más que


sus donaciones actuales temporalmente, allí no serían nada parar


que entran debe en sus el propios consideran para asegurar esto


gasto. 


El mismo principio necesita ser establecido en lo referente a estado


gasto en el exceso de los impuestos que nos preparan para votar


para. (es evidente que puede el estado también legítimo


pase los réditos obtenidos de los servicios que estamos dispuestos a pagar


para directamente. si la distribución de esto autorizó a público


el rédito se puede realizar más eficientemente y más adentro


acuerdo con los deseos de los contribuyentes (propondré cómo


esto se puede alcanzar en un capítulo más último), esto sensible


la restricción no necesita resultar en ningún servicio público esencial que es


underfunded. Ése no debe decir que cualquier servicio público siempre


sea perfecto pero hay poco propósito que culpa el gobierno por


la naturaleza de la realidad. 


Algo LETS unidades monetarias se basa inicialmente en el valor del


vieja modernidad relevante; otros se basan en el mínimo, medio


o el salario común pagó horas trabaja. El basar la unidad monetaria


en una vieja modernidad tiene la ventaja de hacerla más fácil para


la gente para fijar precios realistas inicialmente y negocios de las ayudas


las opciones del precio de ofrecimiento que implican un porcentaje adentro LETS. The


la desventaja es que si los compradores y los vendedores cuentan con esta paridad a


manténgase, él es inverosímil que el valor de a LETS modernidad


sea estable cuando una vieja modernidad desprecia. Si ésos adentro


el crédito considera el valor de lo que él ha hecho en el pasado


desprecie, esto de limitará el total mercancías y los servicios ellos


venderá a otros con el fin de los ahorros, que alternadamente


limitará la contribución LETS modernidad puede hacer a


economía local. 


La inflación que bate requiere un estándar monetario, para mucho el igual


razones que son los pesos, las medidas y los estándares de calidad confiables


necesario para mantener un mercado ordenado. Si los precios pueden ser mantenidos


con solamente aumentos de menor importancia o disminuciones durante muchos


los años entonces estos cambios pequeños se convierten en información muy importante


a ésos implicados en comprar y la venta sobre escaseces relativas


y abundances dentro de la economía. Si resultados de la inflación en tales


los grandes cambios que esta información está perdida una economía funcionan


exponen menos eficientemente y a los consumidores y a los productores más a


explotación porque la avaricia llega a ser menos obvia. Los precios son


simplemente las medidas del valor económico, pero ellas transportan menos


información útil si estas medidas se hacen contra a


escala constantemente que cambia de puesto. 


El tiempo pasó hacer algo para algún otro cuesta igual a


quienquiera lo proporciona. Puede ser medido fácilmente y exacto, y


el valor económico de un trabajo típico de las horas es tal que


división de una unidad monetaria basada en ella en cientos porciones


permite que las transacciones probables más pequeñas y más grandes no sean


impedido por la gama limitada de los números que pueden fácilmente estar


entendido o representado en la maquinaria existente para dirigir


los precios por ejemplo labran el etc. Basar la unidad monetaria en el mínimo


el salario cada hora tiene las ventajas siguientes: 


a. Los socialistas tradicionales son probables ser tratados sobre


existencia y poder adquisitivo de un salario mínimo. El basar


la modernidad en ella les dará un incentivo para defender


poder adquisitivo de la unidad monetaria. 


b. Los conservadores tradicionales serán referidos sobre el dinero de los sonidos. 


Para alcanzar esto tendrán que defender salarios mínimos. 


c. Este estándar es más probable mejorar lentamente comprar


la energía de la unidad monetaria que la. Sobre muchos años, 


productividad y expectativas del poder adquisitivo del mínimo


los salarios se levantarán. 


d. Usando una unidad monetaria basada en una materia tal como lata del oro


cause una depresión en comercio siempre que haya un aumento en el valor


de los salarios en relación con de esta materia. El basar el estándar de la modernidad


en los salarios, al menos definidos, evita este problema, porque el dinero


la fuente será limitada solamente por a lo que promete la gente creditably


haga para uno a más bien que por la disponibilidad de un solo


materia o la cesta materias u otros productos. 


Un estándar basado en el salario cada hora mínimo necesita alguno más lejos


clarificación. No cada trabajo necesita ser pagado según


estándar. Por ejemplo, cuando le cargan un precio por hora para


trabaje en un coche en un garage, usted están pagando más de uno


esfuerzo de la persona, porque la gerencia y la recepcionista necesitan


sea pagado así como el mecánico. Usted también está pagando cubrir


costes del capital y de depreciación en el edificio y herramientas y


otros de arriba tales como electricidad etc. Algunos trabajan también inicialmente


implica el entrenar de que justifica menos que el precio por hora


un trabajador completamente experto. Una nin@era necesita estar presente para a


cierto tiempo, pero si los niños se comportan bien o dormido


el sitter puede ser feliz trabajar para menos que el mínimo nominal


precio por hora porque lo o la no contratan completamente a este trabajo


y el padre puede no poder producir el precio por hora de todos modos. 


Algunos trabajos son desagradables o peligrosos o requieren tales escasos


habilidades que un premio será cargado y pagado ellos de todos modos. 


Sin embargo, definiendo el estándar monetario como el mínimo eso


si pagúese a un adulto completamente experto en hacer el trabajo y


enganchado completamente a hacerlo, esto pondrá una cierta obligación moral


de parte del comprador para ofrecer este mínimo y en


abastecedor para no excederlo.   





A expensas de la fabricación la inicial LETS o modernidad mezclada


las transacciones levemente más difíciles de calcular, vale


adoptar una tarifa de salario cada hora mínima como la base de la modernidad


unidad. Esto ayudará a garantizar la estabilidad de esta modernidad


porque un nuevo consenso político se puede construir alrededor de su base


valor. Si las decisiones referentes cómo las finanzas públicas son ser


dividido entre los varios servicios que compiten para él puede ser


delegado al contribuyente, los políticos quieren tienen no más de largo cualesquiera


incentivo para el gasto del estado del financiamiento a través del público


pidiendo prestado o aumentando la fuente de dinero para devaluar


el estándar por el cual la deuda pública es medida. 


7. Ahorros e inversión


La gente no llevará a cabo ahorros en una modernidad de depreciación fuera


el incentivo del interés si tienen métodos alternativos de


conservando el valor del dinero no requerido inmediatamente, e. g. por


comprar las mercancías durables, tierra o los edificios etc. solamente para


propósito de la reventa más adelante. Esto es grueso ineficaz y derrochador


de porque estos activos se retiran uso o producción. Ahorro


es una actividad humana natural porque no pueden algunas compras grandes


prodúzcase inmediatamente; el deseo de poner algo a un lado para


el retiro se puede enjaezar para permitir otros en la comunidad a


en invierta los activos productivos y los recursos necesitados por todo su


miembros. 


La mayoría LETS actualmente modernidades es demasiado nuevo y tiene escaso


volumen de ventas para apoyar mucha de esta clase de uso, pero allí haber estado


casos donde los individuos han adquirido debes grandes para construir su


poseer casas, y entonces compensado estos debes más rápidamente que 


sea posible con una modernidad intere's-cargada. 


La teoría macroeconómica indica que los ahorros deben igualar siempre


inversión; los ahorros que eran el dinero pusieron a un lado para el uso futuro


mientras que las inversiones representan el que esté pasada en durar


activos, medios de la producción o acción i. e. cuál no está actualmente


siendo consumido o perdido con la depreciación. Esto sigue de


el hecho de que el gasto está partido entre la consumición y


inversión, mientras que renta, que iguala el gasto para


la comunidad en su totalidad, está partida entre la consumición y los ahorros. 


Ahora no todo pensó claramente en como siendo ahorrado está realmente


ahorrado si el dinero no se invierte en algo productivo o de


valor intrínseco de la institución de ahorros. Un ejemplo de esto


es donde está que roba y que pasa el encargado de un banco el dinero


y presentando cuentas falsas. Un problema lejos más serio para


la mayoría de la gente se refiere al dinero pensado en como ahorros cuál es


compraban los enlaces vendidos a los individuos, a los bancos y a la pensión


fondos por un gobierno que vende simultáneamente activos públicos


para pagar su déficit por cuenta corriente. 


El préstamo del estado era tradicionalmente solamente aceptable cuando


los gobiernos invirtieron el dinero en escuelas, caminos y propiedad del gobierno


industrias. Ahora que estos enlaces se venden simplemente para financiar


déficit público los ahorros supuesto asegurados por los enlaces de gobierno


si sea considerado no más de largo como tal cualquiera por la persona que


pone el dinero en ellos o con el fin de entender


estado de la economía. La financiación del déficit pública arruina la economía


de dos maneras; en primer lugar tomando mucho de dinero la gente piensa


para ahorrar y con lo para la consumición más bien que inversión y


en segundo lugar conduciendo encima de tipos de interés al punto donde pocos


las inversiones pueden pagarlos al coste de financiamiento. 


Los ahorros y la inversión son actividades realizadas generalmente cerca


diversa gente, aunque comparten objetivos comunes. Para


ejemplo, si una persona desea construir un hogar mientras que otra desea


poner algo a un lado para el retiro entonces ambos puede beneficiar de


un sistema del dinero de los sonidos para que permita los créditos que son acumulados


el retiro para reflejar debes acumuló mientras que se construye una casa


por algún otro. La persona jubilada debe más adelante poder pasar


estos créditos que reflejan reducciones regulares del debe o


reembolsos hechos por el comprador de la casa. 


Antes de LETS modernidades del tipo hacer vehículos verdaderos para económico


regeneración que necesitarán llegar a ser los medios creíbles para


ahorros que acanalan hacia la inversión. Tomará probablemente a


pocos años para los usuarios de una nueva modernidad para confiarlo en para de largo


ahorros del término. Esto no necesita un incentivo del interés para


ahorrador siempre y cuando la modernidad puede mantener o mejorar su verdadero


se espere que el valor durante algunos años y continúe


el hacer tan.   


No cada uno implicado adentro LETS esquemas desear verlos utilizó a


inversiones del substancial de las finanzas; algunos no ven ningún valor en tener


dinero a menos que esté pasado. Son agradables continuar formando


más pequeño LETS esquemas donde está este uso para los propósitos de inversión


menos probablemente o pasar la modernidad de los esquemas más grandes como


pronto como lo ganan. Bastante gente es probable desear utilizar


nuevas modernidades para acanalar sus ahorros hacia otro


inversiones para asegurarse de que suceda esto. 


8. Inter-LETS: cómo usted consigue alrededor de las limitaciones


El lector astuto pudo haber notado que me he referido


separado LETS sistemas como organizando modernidades separadas algo


que una sola nueva clase de modernidad que se puede negociar entre todos


los miembros de todos LETS esquemas. Ésta es la fuerza y


la debilidad de LETS economías basadas. más pequeño la modernidad,


más pronto su dinero se vuelve a usted y a la voluntad que negocia ma's


dependa de valores no-econo'micos tales como un sentido de la comunidad. Allí


puede en la ocasión ser la necesidad de combinar dos LETS modernidades en


uno, porque un traslapo grande forma entre sus calidades de miembro y


para evitar la duplicación administrativo y desarrollo


esfuerzo. Pero mucha de la belleza del LETS concepto derivar de


la pequeñez de sus orígenes y del hecho que comienza de


chíbese las raíces de la sociedad, crece orgánico y anima ambos


diversidad y una forma sana de competición entre diferente


LETS esquemas. La comunidad más pequeña basada LETS fósforos del esquema


las necesidades locales y los recursos bien pero no proporcionan suficiente


competición o economía de la escala de generar comercio adecuado o


suficiente diversidad y opción para permitir a sus miembros gozar


la calidad de la vida que ella ha venido esperar, sin usar


otra modernidad que funciona encendido una escala más grande. 


El negocio de mantener modernidades separadas bolsillos separados


para ésos el negociar en más de uno LETS el sistema no necesitar estar también


complicados en la práctica, porque LETS los sistemas del dinero son


intrínsecamente simple en comparación con las viejas modernidades. Algunos


encontrará más fácil ganar en una clase de modernidad mientras que otra


es más fácil de pasar. No debe haber necesidad de un especialista ocupado


convertirse en un gato de todo negocia simplemente así que él o ella puede ser


implicado en un pequeño LETS el grupo que proporciona un escaso


mercado para su o su especialización. Allí intrínsecamente no hay razón


porqué alguien no debe poder comprar una modernidad en intercambio


por un segundo si algún otro desea comprar el segundo en intercambio


para el primer; la flexibilidad adicional que ésta da está de ventaja a


ambas partes y permiten la mayor participación en a LETS esquema. 


Utilizar a LETS modernidad que usted debe ser un miembro de a LETS


asociación. Para tal transacción a ocurrir entre dos


LETS modernidades del tipo que ambas partes necesitarían ser miembros de


ambos esquemas.    


Si, como propongo en el capítulo siguiente, se van los impuestos a ser cargados adentro


futuro en todas las transacciones dando por resultado renta a un privado


la cuenta, ésta haría poco rentable de las importaciones relativamente comparado


los productos locales a y exportaciones relativamente uncompetitive. Allí


todavía esté un lugar para las industrias globales donde las economías


de escala sea suficiente justificar los impuestos adicionales, e. g. the


la computadora, telecomunicaciones y aire-viaja las industrias. 


LETS no tiene que ser local. No hay razón por la que a LETS


la modernidad del tipo no debe servir una conurbación importante o regional


comunidad con vario millón de habitantes. Esto obviamente


necesite un más acercamiento profesional a la administración y


gerencia de instalaciones. Las características esenciales que necesitarán


manténgase para él para no deteriorar en algo apenas como


otra vieja clase de modernidad es como sigue: 


a. La modernidad se debe utilizar solamente dentro de una comunidad que


valores sí mismo como tal. 


b. El crédito que circula se debe basar en la extensión de los debes


entre muchos individuos o negocios. Bancos, caridades, público


las agencias o LETS el sistema sí mismo no deben entrar debe. 


c. Todos los pagos pasan con las cuentas. No hay notas o


monedas. 


d. La administración del sistema es responsable ante


comunidad que sirve; i.e. los miembros que negocian que llevan a cabo cuentas. 


e. No debe haber interés cargado en balances en debe o


pagado a ésos en crédito, aunque administración, precios de servicio


e impuestos (de acuerdo con los requisitos de los miembros por razones


Explicaré más adelante) puedo ser deducido de la renta recibida. 


f. Las transacciones ocurren solamente por el acuerdo entre el comprador y


vendedor. 


g. Información sobre la renta, el gasto y los equilibrios actuales


en todas las cuentas se pone a disposición todos los miembros del esquema. 


Hay muchas situaciones donde ésos engancharon a una cooperativa


la forma de actividad económica puede beneficiar de usar a LETS el tipo


modernidad para permitir y para animar sus transacciones internas. Para


el ejemplo, los granjeros europeos necesitará substituir algo de su


entradas tecnológicas especializadas con habilidades locales y recursos


dando por resultado formas más sostenibles y más orgánicas de agricultura


si negocia extensivamente con modernidades locales o regionales, pero


sus clientes inmóvil desearán comprar alimentos produjeron más fácilmente


en diversos climas así que ellos tenga cada razón de negociar entre


ellos mismos que usan su propio sistema de modernidad. Algunos también estarían


capaz de negociar servicios maquinaria de la granja o mercancías especializadas o


en este esquema si éstos estaban disponibles localmente en el intercambio para


venta directa obtenible de las modernidades de productos agrícolas en


la comunidad local del granjero. 


Otras áreas donde esta clase de acercamiento trabajaría incluyen


telecomunicaciones globales, computadora e industrias del software donde


los negocios implicados en esto realizan ya mucho inter 


el negociar entre sí mismos y necesidad de funcionar encendido una escala global. 


En una escala más pequeña, una buena base para un local LETS esquema


la participación de comercios del edificio y de la construcción es la idea de un "uno mismo 


construya a "cooperativa, que miembros compran un diagrama de la tierra grande que


se subdivide en diagramas más pequeños así que pueden reunir habilidades para construir


una casa para cada miembro. Usando a LETS modernidad explicar


el uso de cada otras habilidades, ésta puede continuar circulando


y amplíese para financiar otras actividades de la comunidad y los proyectos 


después de original se terminan las casas. 


Un nuevo sistema de modernidad se podía también utilizar para permitir


países industrializados para proporcionar su maestría tecnológica


y capacidades de ayudar a la acumulación del tercer mundo su básico


infraestructura al punto donde este esfuerzo puede ser compensado


sin dañar estas economías que emergen. Este comercio es


necesario, ambos para el tercer mundo a llegar a ser más independiente


y para proveer del empleo útil entre ésos el necesario


habilidades y capacidades de organización en el mundo industrializado. 


No puedo ver ninguna objeción sostenible a esta clase de modernidad que es


traído en existencia si funciona según los principios


descrito arriba y las ayudas liberan la mitad más pobre del mundo de


teniendo que pagar tanto de sus ganancias como interés al más rico


medio. La renta recibida en la forma de una modernidad global podría también


dé lugar a los impuestos que son levantados para las finanzas de global


instituciones. La O.N.U está en la necesidad urgente de las finanzas sin las secuencias


unido por gobiernos con sus propias agendas nacionalistas, a


pague su peacekeeping, salud y programas educativos. 


La experiencia ganada hasta ahora con el funcionamiento LETS modernidades del tipo


en el nivel local indica que cualquier comunidad puede crear su


poseer el sistema de modernidad. Si somos serios sobre solucionar el tercero


crisis de la deuda del mundo es tiempo que comenzamos a pensar en toda la humanidad


como perteneciendo a una comunidad global. 


9. LETS y las finanzas de los proyectos del público y de la comunidad


Uno de los incentivos principales para formar a LETS esquema es que esto


da a comunidad más control sobre su propio desarrollo económico. 


Hemos mirado hasta ahora solamente el lado privado de resultar


la economía pero ésta es solamente mitad del cuadro. LETS modernidades son


ya siendo utilizado financiar actividades voluntarias o caritativas


típicamente imponiendo un porcentaje en cada transacción o cerca


donaciones voluntarias que animan por el individuo o negocios


miembros, particularmente los que tienen dificultad el pasar de todo el


LETS el dinero acreditado a ellos. Esto es todo bien y bueno, pero él


es poco probable proporcionar bastantes para todas las actividades necesarias


dentro de la comunidad que han sido financiadas tradicionalmente por


estado. 


Mientras que a LETS modernidad funcionar encendido una escala más pequeña se convierte


posible permitir a más gente contribuir a y participar


en la economía, pero nosotros todavía necesite proporcionar las ventajas para


servicios mayores y lisiados y de la salud y de la educación; 


pueble quién puede eso lo más menos posible la necesidad éstos la mayoría a la paga para él. 


Ésos implicados al usar un sistema del dinero nuevo preferirán a


contribuya más directamente a estas necesidades más bien que con


clase actual de sistema donde la administración, colección y


el desembolso de impuestos es costoso y burocrático y gente


sensación tienen poco control sobre él. 


Porqué los individuos no dejados deciden para sí mismos a qué público


¿mantiene sus impuestos debe ser distribuido? La gente es capaz


de hacer como bueno o mejore un trabajo de cortar la torta del impuesto que


la mayoría de los políticos porque el últimos tienen también muchos el estar en conflicto


responsabilidades. Algunos pudieron decidir a poner todos sus impuestos


en apenas una clase de servicio público pero de éste igualaría hacia fuera. Si


era sentido generalmente que eran algunos servicios entonces underfunded


la gente divertiría una parte más elevada de sus impuestos


apropiadamente. Esto sería fácil de automatizar, porque


el servicio privado y público financia todo existe dentro igual


el sistema automatizado para igual LETS modernidad. 


necesidad inmóvil un proceso democrático de decidir el mínimo


imposición fiscal y elegir a representantes para supervisar la intervención y


uso de estos fondos de prevenir uso erróneo. Sin embargo si son los políticos


liberado de la tarea de fijar presupuestos de la cuenta del servicio público


esto les ayudará a descargar sus otras responsabilidades


más con eficacia. Este cambio les ayudará a asegurar a eso éstos


los fondos se manejan correctamente y eso la necesidad de finanzas públicas


no se permite para comprometer la integridad del sistema del dinero


con cuál se proporciona. 


Mucho ha entrado mal en los servicios públicos porque es excesivo


la regulación y la gerencia ha sofocado la empresa e iniciativa. 


Ésos que trabajan en estas áreas se sienten prevenido de avanzar nuevo


ideas debido a la probabilidad que pen para


oscilación del barco: cualquier mejora desafía inevitable concedido


intereses. Si un rama del gobierno no se ve para ser el usar


ingresos fiscales que elegimos darle con eficacia, porqué deba


va encendido a tener una licencia ilimitada a pasar nuestro dinero si otros


¿pueden hacer un trabajo mejor para menos? Permitir a pagadores del impuesto a


decida cómo sus impuestos se deben partir introducirían un verdadero y


atmósfera necesaria de la competición, de la flexibilidad y de la innovación


en nuestros servicios públicos. 


LETS las ventajas para ésos incapaces prever sus el propios


la comodidad, la ropa o el alimento se deben proveer en clase, 


más bien que dinero; la disposición directa de necesidades básicas 


sea más popular entre esos ingresos fiscales que contribuyen para esto


propósito. Esto también será más fácil de administrar dentro de a


una comunidad más pequeña. Quizás podía también haber un pequeño LETS el fondo


para una ventaja universal del dinero. Para los ricos esto substituiría


la necesidad de permisos de impuesto personal; para los pobres este dinero


si quítese tan pronto como ganen poco más. 


Cada uno necesita una cierta renta si o no ellos pueda ganarla, pero


el incentivo a trabajar abiertamente no se debe quitar como ocurre


bajo sistema actual del desempleo. Podríamos entonces también conseguir


librado de los permisos actuales en tan muchos el individuo o negocio


transacciones en las cuales dé lugar a la renta libre de impuestos que fluye


cuentas privado llevadas a cabo. 


El impuesto sobre la renta no necesita ser la única fuente del rédito; hay


razones sanas de gravar la propiedad la tierra y característica,


uso de contaminar procesos y la venta de productos malsanos


etc. Al menos hay un caso fuerte para considerar todos los pagos


en cuentas privadas como siendo renta privada y gravándola


igualmente, porque: 


a. Esto pondrá un extremo ambos al uso erróneo del dinero para el cortocircuito


llame la especulación y el préstamos para el interés porque éstos


las actividades atraerían tanto impuesto que nadie las encontraría


más largo de mérito. 


b. Los mercados de inversión serán forzados para tomar una visión a largo plazo, 


dando por resultado las cosas que son hechas al último, con más consideración


de los efectos ambientales que son necesarios si una inversión está a


sea provechoso.   


c. Esto haría la deducción de impuesto de renta (y


acreditar pagos del impuesto al servicio público o caritativo


cuentas nominadas por el contribuyente) capaz de la automatización


relativamente fácilmente. 


A expensas de la fabricación la inicial LETS o modernidad mezclada


las transacciones levemente más difíciles de calcular, vale


adoptar una tarifa de salario cada hora mínima como la base de la modernidad


unidad. Esto ayudará a garantizar la estabilidad de esta modernidad


porque un nuevo consenso político se puede construir alrededor de su base


valor. Si las decisiones referentes cómo las finanzas públicas son ser


dividido entre los varios servicios que compiten para él puede ser


delegado al contribuyente, los políticos quieren tienen no más de largo cualesquiera


incentivo para el gasto del estado del financiamiento a través del público


pidiendo prestado o aumentando la fuente de dinero para devaluar


el estándar por el cual la deuda pública es medida. 


Para LETS sistemas ser animado para convertirse de este modo


junto al dinero actual y al sistema fiscal el cierto permitir de menor importancia


la legislación es necesaria. Cualquiera LETS el sistema que son cuentas


revisado correctamente, y que impone impuestos de la manera descrita


sobre en todas las transacciones internas en o sobre el índice básico de


el impuesto sobre la renta, debe ser en una posición donde toda la renta ganó


con este esquema de sus miembros es exento de otras formas de


impuestos. Si LETS sistemas guardar el crecer y el proliferar sobre


los años próximos como tienen en el pasado, lo pienso muy probablemente


esa suficiente ayuda se puede ganar en las legislaturas para


las ofertas de esta naturaleza a tener éxito y dentro LETS los sistemas para


miembros para contar con y para asegurar las ventajas a sus comunidades


cuáles fluyen de estas nuevas responsabilidades. 


No cada uno dentro de LETS el movimiento desear el suplemento


responsabilidades que están implicadas en esto, solamente la cantidad pequeña


de trabajo adicional podía ser pagado para usando el método establecido


de la carga del servicio de la cuenta. Si esto sucede depende encendido


si el público está preparado para continuar apoyando el masivo


la burocracia y la pérdida de control de la comunidad se asociaron a


actual sistema fiscal y si la gente dentro del LETS el movimiento


desee sus sistemas usados como catalizador para el cambio en esta área. 


10. ¿El fallecimiento del viejo sistema del dinero? 


Desarrollar local y regional LETS modernidad y los sistemas fiscales


de la manera en la cual he descrito, debemos ahora tratar


cuestión de si el viejo sistema del dinero todavía tiene un papel útil


al juego. En el informe reciente de la revisión de funcionamiento nacional


por el vice presidente R$-al.gore de los E.E.U.U. ( De septiembre el 7 de 1993De la Cinta Roja


a los resultados, creando un gobierno que trabaja mejor y cuesta menos


el funcionamiento del sistema del gobierno heredado por


la nueva presidencia fue comparada a un coche con un motor quebrado; con


nuevas políticas que son tan ineficaces como señalando un coche analizado


en una diversa dirección. La mayoría de las agencias públicas tienen claramente a


trabajo útil de hacer sino de necesitar experimentar el cambio fundamental si ellos


es ser responsivo a las necesidades de sus clientes. Pienso


algo más que apenas que propaga buena práctica del más


a las agencias públicas menos responsivas es necesario si el sistema


del financiamiento la empresa de estado es defectuosa. 


Debemos primero preguntar si este sistema es incluso capaz de ser


reparado. Ciertamente todos los principios que he escrito


sobre podía, en teoría, ser incorporado en el sistema existente


fragmentario en qué caso sobreviviría el viejo sistema por un proceso


del cambio evolutivo. Esto requeriría obviamente muy principal


la cirugía, pero él es dudosos si el paciente lo haría hacia fuera


del teatro de funcionamiento. Hay una dificultad más práctica


a este acercamiento: el problema del pu'blico-de'ficit que miente en


la base de la desintegración y del derrumbamiento del viejo sistema es


político insolvable. Cómo usted consigue a gente votar por más arriba


impuestos en la vuelta para otras reducciones en el financiamiento del público


¿servicios? 


Es no solamente los gobiernos del tercer mundo que se han convertido


arruinado; esta condición está cerca de universal. El colectivo


la deuda del gobierno forma la base del crédito en la vieja modernidad


el sistema y yo dudamos muchos lo creemos para ser sostenible cualquiera con


o sin otras dosis masivas de la misma medicina: i.e. 


préstamo adicional para pagar interés en los préstamos. Bajo este estado


de asuntos, el hyperinflation global es un necesario


condición previa para y una consecuencia inevitable del


cancelación de esta deuda. 


Si la gente puede resolver algunas de sus necesidades usando una nueva modernidad


trabajarán menos difícilmente en la vuelta para vieja; cualquiera


la fuente de la vieja tendrá que ser disminuida o su valor 


disminuya. El hyperinflation global por lo tanto se hace más posible


por, y su probabilidad requiere, la clase de progresos adentro


sistemas de modernidad alternativos que he descrito. The


la posibilidad de conseguir librada del viejo sistema es creada por


la disponibilidad de un nuevo, sino nosotros no desea una nave que se hunde a


vaya abajo hasta que tenemos tanto de los pasajeros en


botes salvavidas como puede ser manejado. En la conclusión, varios factores 


acelere la transición del viejo sistema al nuevo y


aparezca probablemente dar lugar al fallecimiento del viejo sistema del dinero. 


11. La aparición de un nuevo contrato social


Estos cambios traerán el viejo sistema a un punto de la crisis. En


corto plazo es probable que las cosas consigan peores antes de que ellas


consiga mejor. La aparición de un sistema del dinero nuevo en las líneas


cuál he descrito implicará algunos cambios fundamentales en


la relación entre el gobierno y el individuo. Para


arrancadores, utilizar el dinero que usted necesitará ensamblar una organización y


convenga sus reglas. Todavía habrá una necesidad de la ley común


para regular y cuando sea necesario castigue el más bajo del ser humano


instintos de una manera justa e imparcial, pero mucha armonía social


se puede alcanzar con los códigos del voluntario el gobernar de la conducta


asociaciones. Estas reglas se tratan típicamente como teniendo


estado de un contrato legalmente que ata entre dos partidos cuando


probado antes de las cortes a menos que haya buenas razones de no hacer caso


ellos. 


Muchos de todavía se lanzan en la cárcel para el no pago multas o los impuestos


etc. Cuando no hay cosa tal como el dinero fuera de una cuenta


esta práctica se parecerá medieval. Tan mucho crimen podía ser remontado


y sea prevenido si había no más largo un financiero


incentivo o mucha perspectiva de ella detección que se escapa. Hay no


razone por las que nuestra sociedad si tenga que aceptar tener uno en diez


o más de sus miembros excluidos de hacer una contribución o


recepción de una recompensa económica. 


Ningún sistema puede alterar un perfecto la naturaleza básica del hombre o resultado en


la sociedad, pero la gente puede cambiar y en hacer así que 


busque inevitable las mejoras en sus condiciones sociales y ésas


de otros; sin este deseo básico nunca habríamos sabido


el final la esclavitud o los principios de la democracia. A LETS basado


el sistema del dinero puede permitirnos abordar algunos de nuestros problemas pero


esto dejará inevitable otros para las generaciones futuras a


solucione. 


Estos cambios darán lugar a una opinión radicalmente diversa de


nuestra relación con el gobierno. En vez de mirar


gobierno como ellos, tendremos que conseguir utilizados al pensamiento en él


como nosotros. 


12, ¿Adónde vamos de aquí? 


Nada sobre las posibilidades que he escrito alrededor es


inevitable o predestined. Tenemos la capacidad de elegir nuestro


futuro a un grado nunca antes de imaginado, pero nuestro esencialmente


los medioses de comunicación pasivos nos han hecho más cercano a acontecimientos a otra parte en


mundo mientras que nos calma en la creencia de que es la gente


responsabilidad de hacer algo sobre él. El cambio no sucede


como si seamos máquinas después de un programa predefinido; sucede


porque lo deseamos, elija aceptarlo en nuestras propias vidas y


acción de la toma para causarlo. Primero necesitamos entender


trayectoria somos siguientes; una vez que esto esté claro no hay excusa para


el sentarse detrás y esperar que otros actúen mientras que el mundo se desmenuza


alrededor de nosotros. 


¿Si hay a LETS la asociación cerca de usted entonces porqué no ensamblarla? 


Si no hay entonces porqué no reunión con algo de su


¿amigos y comienzo uno? Si usted no puede hacer esto entonces satisfaga


considere si usted puede permitirse apoyar otros ya


implicado en comenzar y animar LETS progresos. Muchos LETS


los activistas están trabajando largases horas en esto para poco económico


recompensa. Necesitan su ayuda, ayuda, entusiasmo, estímulo


y rezos. La experiencia ganada ya con LETS progresos


prueba que la gente de todas las caminatas de la vida puede utilizar sus talentos, 


habilidades y recursos al máximo en este grande, excitando y


proyecto desafiador. Con su ayuda puede dar lugar al más grande


mejora en las condiciones sociales, económicas y ambientales vistas


en nuestro curso de la vida. 


LA INFORMACIÓN ADICIONAL Y LETS CONTACTOS


LETS ACOPLAMIENTO Reino Unido tiene una amplia gama de los recursos de la información disponibles


sobre LETS grupos y actividades en Reino Unido y a otra parte. Su


la dirección es: 


 


LETS ACOPLAMIENTO Reino Unido,


Camino De 61 Woodcock,


Warminster, 


Wiltshire BA12 9DH


Teléfono: 0985 217871


Hay vario LETS conferencias relacionadas sobre la asociación para


Red de ordenadores global de las comunicaciones progresivas. Email


contactos: 


richkay@gn. apc. org Richard Kay


letslink@gn. apc. org LETSLINK Reino Unido


El autor puede también ser entrado en contacto con en: 


Avenida De 8 Whitworth,


Alimente Aldermoor, 


Coventry CV3 1EP


(+44 o 0) 203 450152 





LETS AND THE FOUNDATIONS OF A NEW MONEY SYSTEM





Written and published by Richard Kay, Coventry, UK 1994  





Contents





1. Preface





2. An introduction to Local Exchange Trading Systems





3. The tax and benefits position





4. Starting a LETS group





5. Developing the LETS system





6. Interest and inflation





7. savings and investment





8. Inter-LETS: how you get round the limitations





9. LETS and the finance of public and community projects





10. The demise of the old money system ?





11. The emergence of a new social contract





12. Where do we go from here ?








1. Preface








I have been interested in economics for a number of years and am


currently involved in setting up a Local Exchange Trading System


(LETS) in Coventry. I have also been involved in developments in


information technology which have made it technically feasible


for all currency transactions to be carried out electronically.


The rapid growth and development of the LETS movement in the


English speaking world has encouraged me to communicate some of


my perspectives on this subject to a wider audience. 





LETS means different things to different people. No two LETS


systems are the same; any group of people can set one up to suit


themselves, so long as they operate within the law. Some of these


schemes will be more successful than others because they more


closely meet the needs of their participants. The potential


impact of this growing movement on public and economic policy is


significant.





Developments in the methods of financing all sorts of public and


private projects made possible by LETS type currencies may


ultimately affect everyone; changes such as these should not take


place in a democratic society in the absence of a full and open


public debate. This pamphlet represents my attempt both to


contribute towards this debate and to persuade others of the


potential benefits of joining and supporting the LETS movement. 





In chapters 2 to 8 I look at how LETS systems operate, how they


are set up and how they may be developed in future. In chapters


9 to 12 I look at some of the wider implications.








2. An introduction to Local Exchange Trading Systems








A Local Exchange Trading System (LETS) association is simply a


group of people who exchange goods and services amongst


themselves. Examples of the very many goods and services which


are traded include organic vegetables, second hand cars,


bricklaying, child minding and computer consultancy. In order to


facilitate their many and various trades, the members of a LETS


association create a currency which circulates amongst themselves


and exists solely within the accounts of their association.





Money is often defined as being the medium of exchange. It is


also a measure of value, as agreed between buyer and seller; in


a similar manner hours are used as a measure of time. The act of


measuring value for the purpose of quoting prices and then


agreeing sales of goods and services also results in


measurements, or information about the creditworthiness, credit


and debt held by the parties involved in the exchange. So money


is not just the medium of exchange; it is also information about


credit. For example, when I go into a shop with a five pound


note, the writing on it indicates that the Governor of the


issuing bank has given me an IOU for the stated amount. 





This credit used to be based on known weights of valuable metal.


The un-creditworthiness of governments and the economic


inefficiency of digging gold from deep in the earth so that it


could be reinterred inside a guarded bank vault (and other


technical reasons which I will not explain here) ended the custom


of retaining some returnable commodity for the purpose of


redeeming the circulating IOUs. Technically the promise to pay


is cancelled by exchanging a banknote at the issuing bank for any


coin or token claiming itself to be the sum involved, rather than


a promise to pay it, and deemed by the government of the day to


be legal tender.





In a society which enjoys freedom of expression and association,


no laws can prevent a group of people from choosing to form an


association and recording and distributing information about


credit relating to the sales of goods and services between


individuals within this group. Every credit worth describing as


such must be based on an equal and opposite debt or debit for


which there can be a reasonable expectation of repayment. However


there is nowadays little reason why all or part of the sum total


of these debits should represent borrowing by the state; e.g.


during bank strikes in the past, people have continued trading


by circulating IOUs issued by local businesses and individuals


whose standing in the local community is sufficient that their


credit is accepted by others.





So within a LETS association an agreed currency unit circulates;


the credits result from sales while the debits result from


purchases. Repayment of the debits involves cancellation of the


equivalent credit, and the money supply fluctuates according to


need. There is no requirement for interest in this scheme of


things, but there may need to be occasional provisions for debits


which are both inadequately secured and cannot be repaid and also


to pay for the costs of administrating the system. One way or


another, these costs are shared by the members of the


association. The advantage of using an agreed money unit within


a larger group is that the credits can be accepted by anyone in


the group and repayment of debits does not require a direct


exchange; the debit can also be redeemed by selling something to


anyone in the group.





Before the availability of cheap and powerful computers, the


regular compilation, update and circulation of information about


credit within an association of more than 30 to 40 trading


members without using physical money tokens such as notes and


coins would have required an unwieldy bureaucracy. Smaller LETS


associations can do this job using a card index, but the fact


that the first LETS system started together with the availability


of the cheap personal computer in 1983 is no coincidence.


Historically therefore, the credit used in old money systems was


most conveniently circulated using physical tokens except for


large amounts where the expense of clearing cheques was accepted


in return for better security. 





LETS associations use cheque or automated money transfers and


avoid using physical money tokens for the following reasons:





a. If all transactions go through sufficiently open accounts all


members can know the creditworthiness of everyone else.





b. It avoids the high costs of manufacturing notes and coins


which are difficult to counterfeit. 





c. In some countries there are legal obstacles to anyone other


than the government issuing banknotes. 





d. The fact that a LETS currency only exists within the accounts


of an association makes it impossible to steal.  





LETS type currencies do not need to circulate solely within local


communities but they work best with individuals and businesses


where the people involved recognise mutual economic interests


before they set up a LETS association.





For some the key reason why many LETS associations are getting


established is because this enables these communities to take


control over their own economic development from distant central


bankers, governments and global market forces. Why should a


community suffer unemployment if it has unused local resources


capable of meeting local needs ? For others the most important


reason for starting a LETS association is that a local currency


is more likely to encourage sustainable development. It makes it


easier to reuse, repair and recycle things in preference to


wasting them. LETS currencies are not called "green" for nothing.








There are those who compare the ethics of the western banks in


their dealings with the third world unfavourably with those of


a back-street loan shark. LETS, however, as an interest-free


money system is an opportunity for fairer economic relations


between rich and poor. For most people however, the key benefit


is being able to draw on the skills and resources of others in


exchange for their own when they know they can't achieve this


using a conventional currency which drains too quickly away from


regions of high unemployment.





Whatever advantages LETS has to offer, very many people are


getting involved. Because the rate of growth is so fast it is


difficult to present accurate figures; most information is


quickly out of date. In Australia, the largest LETS association


has over 1000 members, while in England, the number of LETS


associations known to LETSLINK UK grew from 40 to 190 in the


first 11 months of 1993. No doubt the average size of the more


established groups increased as well; the Stroud group being the


largest with over 300 members by summer 93.





 


3. The tax and benefits position








Some who know little of LETS consider it an opportunity for


benefit fraud and tax evasion. Nothing could be further from the


truth, because it is in the nature of a LETS system that the


income, expenditure and current balances of all members are made


available to all others. There is nothing to prevent tax or


benefits officials joining privately and making use of this


information in their official capacity; nor would any LETS


administrators be likely to refuse cooperation in response to a


legitimate official enquiry. I can only comment on the position


in the UK as I must claim ignorance of the tax and benefit laws


elsewhere, but from what little I have gathered, I understand


that similar principles apply throughout the English speaking


world. According to Michael Linton, the originator of the first


LETS system in British Columbia, Canada, the current tax and


benefit laws (presumably in Canada ?) are as appropriate to LETS


money systems as the 19th century transport laws were to jet


travel.





The tax laws are less of a problem to the development and use of


LETS than the benefit rules. Tax is payable on any regular source


of income earned in connection with a business. I am not aware


of anyone with a regular contract of employment where the income


is paid wholly or partly in LETS currency but presumably in this


event similar principles will apply as to the taxation of fringe


benefits. So if you were working as a full-time computer


programmer and you sold a bicycle for LETS you would not be


liable for tax, but if you sold bicycles as a regular business


activity and sold one or two for LETS then you would be liable


for tax on the income earned, the tax being payable using legal


tender. A business operating mainly using LETS must therefore


earn sufficient old currency to pay the obligatory taxes under


current law. One way of doing this is for a business to charge


a percentage of the total price using old currency.





The position on benefits is variable and seems open to


negotiation, as it currently depends on the attitude of different


claims assessment officials. This varies between benefits


officers threatening to cut off all benefit in response to the


suggestion that a claimant was thinking about earning LETS income


and ignoring LETS income totally because the limited range of


goods and services available within a small and new scheme can


only represent social favours for which benefits are not normally


provided; e.g. if single parents on benefit barter occasional


babysitting services this should not be classified as income for


the purpose of deciding whether benefits should be withheld. A


kind of income for which it is not easy to calculate a financial


equivalent can result in much extra work for the officials


involved and many would privately prefer not to know about it. 





Another reason why the benefit regulations are problematic is


that the social security system was never designed for the modern


reality of many people being able to gain temporary and


occasional marginal employment which does not together add up to


enough for life's essentials. Having to reassess the benefit


level involved for each of these many changes in personal


circumstances goes beyond the ability of the officials and


claimants to handle the paperwork and administration. In practice


this is why so many are forced into a semi-criminal underclass


where anything other than the absolute bare essentials of


survival is obtained through the black economy. 





There seems to be a need for clearer procedures for claimants to


become more self-sufficient within the law and for less reduction


in benefit for each additional unit of income earned. These


changes may need to be combined with a different approach to


providing minimum benefits to those in need of them. 





Are we to accept that the purpose of a money system is to match


needs and resources and that there are many unmet needs ? If so


then it follows that if the money system operated correctly there


would be no such thing as unemployment. Supplementary benefits


and the dole are patches which are only needed because the system


is malfunctioning. In later chapters I will look at the question


of how using a LETS based money system enables us to tackle this


problem.








4. Starting a LETS group








Experience has shown that a LETS scheme is best started by


organising a meeting intended to attract the people most likely


to become involved. It is useful to obtain one or two speakers


from LETS associations which have already become established and


there are some useful LETS trading games which can be played to


break the ice. Such a meeting is a good place to form a core


group involving those who are going to be active in organising


the scheme. If this meeting generates sufficient interest, this


will lead to further meetings to coordinate the work involved in


setting up. It is useful to draw up a few simple pieces of paper:





a. A members agreement





b. A cheque form





c. A form which can be used to collect information which will go


into a directory containing information about goods and services


offered and wanted





d. A leaflet for general publicity





e. A description of how the LETS system operates





At these meetings decisions can be made about who will carry out


the key responsibilities, such as drawing up the accounts,


liaison with the media, organising social events etc. Decisions


will also be needed about the cost of membership and the nominal


value and name of the currency unit. These meetings are needed


but don't have too many of them. Groups which start trading at


the earliest opportunity are more likely to grow quickly. Useful


assets include a permanent address to which the cheques can be


sent and collected by whoever is doing the accounts; having a


local cafe, church or community centre is useful for this as it


is likely to act as a focus for the community served by the LETS


scheme.





Once the group is established, trading and regularly publishing


its accounts and directories, further attention is likely to be


given to encouraging new members to join. Obviously the more


members, the greater the variety of goods and services on offer


and the higher the volume of trading. To start with much


voluntary work will be needed by those willing to form the core


group. When the trading volume is sufficient, the service charges


that can reasonably be levied on accounts can be expected to


cover the efforts involved in administrating and developing the


system.








5. Developing the LETS system








At a certain stage of growth, perhaps having reached 100 members


or so, a LETS group is likely to be interested in involving more


local businesses. The ones most likely to want to join will be


those mainly serving the same community within which the LETS


system operates. Many such businesses will be willing to offer


a discount to members of a local association if this provides


them with free advertising by virtue of the fact that the


association is likely to publicise the members' discount. This


discount can act as the starting point for negotiations intended


to get a suitable business involved. Supposing a business were


willing to offer a 10% discount anyway, then why not negotiate


a 20% discount on the cash price if 20% is also paid in LETS ?


The business owner might feel that this cuts the cash profit


margins by too much, but if the LETS can be spent on goods and


services available within the community then the extra turnover


this arrangement can be expected to bring is likely to be of more


interest. 





Of course by taking a greater share of the local market from


competitors, a business involved in using LETS in this manner


will be accused of unfair competition, but no-one will be


excluding competitors from joining on fair terms. Once they are


asking to join in order to avoid losing business it becomes


reasonable to expect them to contribute more towards the cost of


administration and development. This will result in competition


between local businesses by offering a higher percentage LETS


contribution to their prices, thereby encouraging trade that


stays within the community.





With more people joining and more LETS being traded it is likely


that the character of the scheme will change; those who take the


small is beautiful perspective to great lengths might feel that


the system is becoming less personal and are naturally at liberty


to found new smaller LETS groups within the larger community so


that the extended-family nature of the original LETS group is not


lost. Computer software is already available to enable those who


are concerned about this to do just that with little


administrative inconvenience.





The larger scheme will need to adapt to these new realities. For


the credit circulating within the system to be valued as a useful


kind of money, more thought will need to be given towards


preventing some members from acquiring more debit than they can


(or want to) repay. Within a smaller scheme, people won't do jobs


for or supply goods to those who are doing relatively little for


others compared to what others are doing for them. The


"offenders" will be easily identifiable to anyone who looks at


the accounts, but in a larger scheme some members are likely to


be less concerned about minding other people's business in this


manner so long as they can still spend their credits. In a group


which has so many members that the people involved don't know


each other, different controls are needed.





By this stage the larger group is likely to have adopted a formal


constitution which allows for democratic elections for an


executive committee, perhaps by postal voting or at general


meetings. Experience within other kinds of voluntary associations


which try to expand significantly without formal constitutions


suggests that these are likely to split into factions. 





Up to this point I have been dealing with known practice. Further


expansion will depend on the credibility of the LETS currency


which will itself depend upon how reasonable are the expectations


that debits can be repaid and whether the accounts have been kept


in good order. Larger volumes of trading will require an adequate


money supply. This will mean there are incentives for allowing


individuals and businesses which have demonstrated that they can


generate a steady income to go into debit up to agreed limits,


with these limits to be reduced at an agreed rate. Perhaps debit


limits could be based on the previous income into the relevant


account.





A second method of control might involve weighting the cost of


repaying any bad debits disproportionately on those who have


obtained most credits from an account which is defined as going


into default under the rules of the scheme. This has the


advantage of decentralising responsibility for setting debit


limits within a larger system. For example, supposing someone


succeeds in opening an account under a false identity, buys some


valuable jewels from someone else and then departs with no


forwarding address, then at some stage this account would be


declared as being in default and the member who sold the jewels


might then be expected to make good most or all of the credit


obtained. A business would then need up-to date and accurate


account information (preferably on-line) to help determine a


prospective customer's credit rating before deciding whether to


take on a large contract or sell valuable goods.





I am not sure if the clause in a LETS member's agreement which


prevents someone leaving the group without balancing their


account can be enforced under civil law because there has not yet


been such a serious default that a group has wanted to take an


ex-member to court. It may require a test case before we find out


whether this kind of agreement is as enforceable as any other


voluntary organisation's member's agreement under contract law.


If this proves to be a problem, minor legislative change may be


needed.





Eventually there will be a need to secure larger debits on assets


such as title deeds or share certificates, both to reduce the


risk of fraud and to give new and existing members sufficient


confidence in the system to use it to its full potential. This


could probably be done in much the same manner as a mortgage is


secured on existing assets, the only difference being a need to


translate the LETS currency liability into a legal tender


liability for the benefit of courts which do not recognise a LETS


currency as legal tender for the purpose of discharging debts.


The manner in which this translation could be made would be


written into a mortgage agreement. This provision would only come


into effect in the event of a default on repayments on an


interest free LETS debit secured in this manner.





Another important area of development concerns how cheque or


direct debit type payment messages are best handled. Small groups


can use various methods. Here are the most popular:





a. Using cheque books with the cheques being sent to a collection


address by the vendor.





b. Expecting the purchaser to leave a message on a telephone


answering machine,





c. Keeping a book for the purchasers to write in their payments


at a central place such as a cafe, church or community centre.





Method b. can be the cheapest and simplest for a small system


whose members do not all visit the same place regularly, but it


has been found to be less reliable because people tend to forget


whether they have left a message on the machine. This can result


in entries being made twice or not at all and sometimes messages


may be lost due to technical difficulties. Method c. will only


be suitable if there is a central point which members visit


regularly during the normal course of events. With more powerful


computers now being cheap enough, there is interest in developing


the software needed to enable tone-dialling phones to be used to


input transactions to computer systems connected to a phone line


and capable of speaking standardised messages; this could also


be used to request account information and statements at less


cost than other means.





Another method of handling automated accounting might involve


running a LETS currency from within a standard Bulletin Board


System on a computer connected to a modem accessed by other


computers through ordinary telephone lines or other networks.


This method is only likely to be useful for a LETS group whose


members all have access to computers and modems, though it does


open up the possibilities for groups to organise and operate a


LETS type currency without any geographical restrictions on its


membership.





With larger schemes there is likely to be more interest in


authentication of the messages to further reduce the small


probability of fraud. Currently the use of either a signature on


a cheque or in a book, or a PIN number or password for an


automated credit transfer is adequate. One advantage of LETS


money is that it is inherently more secure than older currencies,


because all payments must go through the accounts and the money


only exists within them.





Technological developments will inevitably result in further


improvements: few would object to using a plastic card with their


own picture on it and letting a point of sale terminal in a shop


display their picture accessed from a central database for


comparison. Other future possibilities such as automated voice,


face or fingerprint recognition seem less likely to be


politically acceptable than the appropriately managed use of


public-key encryption technology. This already exists in the


public domain, is used by thousands and enables people to


transmit messages over public networks which can confirm the


identity of the sender and be made unreadable by anyone other


than the intended recipient. 








6. Interest and inflation








For those involved in a new LETS scheme there is little point in


building up credit unless you spend it reasonably soon because


you don't earn any interest on it. Most of us have known the


continuous  devaluation of the purchasing power of money for so


long that the idea that inflation is not a necessary condition


of money seems strange. In countries with very high inflation


rates people don't save money; if there is temporarily more money


available than needed they look for things to spend it on which


can be resold later.  In countries suffering  lower inflation


rates, say between 1 and 20 percent, few would save much money


for long unless it earned interest at more than the prevailing


rate of inflation. Neither inflation nor interest are necessary


conditions. LETS money does not earn interest by its very nature;


I will now explain why it need not suffer from inflation either.





The conventional explanation of inflation is that it results from


too much money chasing too few goods and services. To some extent


this depends on the psychology of workers and merchants; if


everyone were willing to take real cuts in profits and wages then


a temporary increase in the money supply would not necessarily


result in inflation; but everyone knows that increases in the


supply of old kinds of money are permanent and workers and


traders will not voluntarily respond to exhortations to accept


lower returns. 





With modern governments being elected on promises to tax low and


spend high, the resulting deficit cannot be prevented from


entering the money supply. Issuing longer term bonds in


preference to banknotes has bought time in the past, but this has


gone on for so long that the problem is now greater and its


solution more drastic. True, high interest rates will prevent


some of the public deficit from being re-circulated for a while,


but we are now suffering from the long term effects of our


debilitating addiction to public deficit financing. The resulting


economic stagnation and consequent unpopularity will not be


endured for very long by any government, so more money is printed


and the usury is temporarily reduced in the hope of buying the


next election; consequently we are stuck in a vicious spiral of


high interest and unemployment followed by inflation.





LETS type currencies can be used to address this problem by


spreading the debits, on which the circulating currency is based,


between many business owners and other individuals who can be


expected to repay them. Those of us who are involved in LETS


systems which are receiving encouraging help from our local


authorities must be careful that we do not let them spend LETS


which we have neither given nor paid them, otherwise inflation


will creep in by the back door. So long as charities, public


agencies and banks are prevented from taking on the debit on


which the currency is based and we do not allow too many


individual members to vanish into the wide blue yonder with large


unsecured debits, then the LETS currency supply can be


controlled. 





The role of the LETS system, as a voluntary agency which exists


to maintain the accounts of its members and thereby controls the


circulation of a currency, is similar to a bank in some respects


and a public agency in others. The LETS system should not go into


debit to its members if it wants to maintain the credibility of


its currency; this requires that the total credits are balanced


by debits which are unlikely not to be repaid. 





If one of the members defaults, the bad debit may need to be


written off by payment from a service or general insurance


account which may temporarily go into debit for this purpose, but


the cost of bad debits and administration will need to be paid


for by some or all of the members one way or another. For a


charity, spending more than it is given involves going beyond the


authority vested in it by its donors. This may seem a little


harsh, but involvement in a charity does not give its guarantors


or staff any right to issue more money than they could issue as


private individuals; if they want the charity to spend more than


its current donations temporarily, there would be nothing to stop


them going into debit on their own accounts to secure this


spending. 





The same principle needs to be established in relation to state


spending in excess of the taxes which we are prepared to vote


for. (It goes without saying that the state can also legitimately


spend revenues obtained from services which we are willing to pay


for directly.) If the distribution of this authorised public


revenue can be carried out more efficiently and more in


accordance with the wishes of the taxpayers ( I will propose how


this may be achieved in a later chapter ), this sensible


restriction need not result in any essential public service being


underfunded. That is not to say that any public service will ever


be perfect but there is little purpose blaming the government for


the nature of reality.





Some LETS currency units are based initially on the value of the


relevant old currency; others are based on the minimum, average


or common wage paid for an hours work. Basing the currency unit


on an old currency has the advantage of making it easier for


people to set realistic prices initially and helps businesses


offering price options involving a percentage in LETS. The


disadvantage is that if buyers and sellers expect this parity to


be maintained, it is unlikely that the value of a LETS currency


will be stable when an old currency depreciates. If those in


credit see the value of what they have done in the past


depreciate, this will limit the total of goods and services they


will sell to others for the purpose of savings, which in turn


will limit the contribution the LETS currency can make to the


local economy. 





Beating inflation requires a monetary standard, for much the same


reasons that reliable weights, measures and quality standards are


needed to maintain an orderly market. If prices can be maintained


with only minor increases or decreases over a period of many


years then these small changes become very important information


to those involved in buying and selling about relative scarcities


and abundances within the economy. If inflation results in such


great changes that this information is lost an economy operates


less efficiently and consumers and producers are more exposed to


exploitation because greed becomes less obvious. Prices are


simply measurements of economic value, but they convey less


useful information if these measurements are made against a


constantly shifting scale.





Time spent doing something for someone else costs the same to


whoever provides it. It can be measured easily and precisely, and


the economic value of a typical hours work is such that the


division of a currency unit based on it into a hundred parts


allows the smallest and largest likely transactions not to be


impeded by the limited range of numbers which can easily be


understood or represented on existing machinery for handling


prices such as tills etc. Basing the currency unit on the minimum


hourly wage has the following advantages:





a. Traditional socialists are likely to be concerned about the


existence and purchasing power of a minimum wage. Basing the


currency on it will give them an incentive to defend the


purchasing power of the currency unit.





b. Traditional conservatives will be concerned about sound money.


In order to achieve this they will have to defend minimum wages.





c. This standard is more likely to slowly improve the purchasing


power of the currency unit than depreciate it. Over many years,


productivity and expectations of the purchasing power of minimum


wages will rise.





d. Using a currency unit based on a commodity such as gold can


cause a slump in trade whenever there is an increase in the value


of this commodity relative to wages. Basing the currency standard


on wages, however defined, avoids this problem, because the money


supply will be limited only by what people creditably promise to


do for each other rather than by the availability of a single


commodity or basket of commodities or other products.





A standard based on the minimum hourly wage needs some further


clarification. Not every job need be paid according to the


standard. For example, when you are charged an hourly rate for


work on a car at a garage, you are paying for more than one


person's effort, because the management and receptionist need to


be paid as well as the mechanic. You are also paying to cover the


capital and depreciation costs on the building and tools and


other overheads such as electricity etc. Some work also initially


involves training which justifies less than the hourly rate of


a fully skilled worker. A babysitter needs to be present for a


certain time, but if the children are well behaved or asleep the


sitter may be happy to work for less than the nominal minimum


hourly rate because he or she is not fully engaged in this work


and the parent may not be able to afford the hourly rate anyway.


Some jobs are unpleasant or dangerous or require such scarce


skills that a premium will be charged and paid for them anyway.


However, by defining the monetary standard as the minimum that


should be paid to an adult fully skilled at doing the job and


fully engaged in doing it, this will place some moral obligation


on the part of the purchaser to offer this minimum and on the


provider not to exceed it.  





At the expense of making initial LETS or mixed currency


transactions slightly more difficult to calculate, it is worth


adopting a minimum hourly wage rate as the basis of the currency


unit. This will help guarantee the stability of this currency


because a new political consensus can be built around its base


value. If the decisions concerning how public finance is to be


divided between the various services which compete for it can be


delegated to the taxpayer, politicians will no longer have any


incentive for financing state expenditure through public


borrowing or by increasing the money supply in order to devalue


the standard by which the public debt is measured.








7. Savings and investment








People will not hold savings in a depreciating currency without


the incentive of interest if they have alternative methods of


retaining the value of money not required immediately, e.g. by


purchasing durable goods, land or buildings etc. solely for the


purpose of resale later. This is grossly inefficient and wasteful


because these assets are withdrawn from use or production. Saving


is a natural human activity because some large purchases cannot


be afforded immediately; the desire to put something aside for


retirement can be harnessed to enable others in the community to


invest in the productive assets and resources needed by all its


members. 





Currently most LETS currencies are too new and have insufficient


turnover to support much of this kind of use, but there have been


cases where individuals have taken on large debits to build their


own houses, and then repaid these debits more quickly than would


be possible using an interest-burdened currency. 





Macroeconomic theory states that savings must always equal


investment; savings being the money put aside for future use


while investments represent that which is spent on lasting


assets, means of production or stocks i.e. what is not currently


being consumed or lost through depreciation. This follows from


the fact that expenditure is split between consumption and


investment, while income, which equals expenditure for the


community as a whole, is split between consumption and savings.


Now clearly not everything thought of as being saved is actually


saved if the money is not invested in something productive or of


intrinsic value by the savings institution. One example of this


is where the manager of a bank is stealing and spending the money


and presenting false accounts. A far more serious problem for


most people concerns the money thought of as savings which are


used to purchase the bonds sold to individuals, banks and pension


funds by a government which simultaneously sells public assets


to pay for its current account deficit.





Traditionally state borrowing was only acceptable when


governments invested the money in schools, roads and state-owned


industries. Now that these bonds are simply sold to finance the


public deficit the savings supposedly secured by government bonds


should no longer be considered as such either by the person who


puts money into them or for the purpose of understanding the


state of the economy. Public deficit financing ruins the economy


in two ways; firstly by taking much of the money people intend


to save and using it for consumption rather than investment and


secondly by driving up interest rates to the point where few


investments can pay the cost of financing them.





Savings and investment are activities generally carried out by


different people, though they share common objectives. For


example, if one person wants to build a home while another wants


to put something aside for retirement then both can benefit from


a sound money system which enable credits being accumulated for


retirement to mirror debits accumulated while a house is built


by someone else. The retired person should later be able to spend


these credits reflecting regular reductions of debit or


repayments made by the house purchaser. 





Before LETS type currencies become real vehicles for economic


regeneration they will need to become a credible means for


channelling savings towards investment. It will probably take a


few years for the users of a new currency to trust it for long


term savings. This does not need an interest incentive for the


saver so long as the currency can maintain or improve its real


value over a period of a few years and be expected to continue


doing so.  





Not everyone involved in LETS schemes wants to see them used to


finance substantial investments; some see no value in having


money unless it is spent. They are welcome to continue forming


smaller LETS schemes where this use for investment purposes is


less likely or to spend the currency of the larger schemes as


soon as they earn it. Enough people are likely to want to use the


new currencies to channel their savings towards other's


investments to ensure that this will happen. 








8. Inter-LETS: how you get round the limitations








The astute reader may have noticed that I have referred to


separate LETS systems as organising separate currencies rather


than a single new kind of currency that can be traded between all


members of all LETS schemes. This is both the strength and the


weakness of LETS based economies.  The smaller the currency, the


sooner your money comes back to you and the more trading will


depend on non-economic values such as a sense of community. There


may on occasion be the need to combine two LETS currencies into


one, because a large overlap forms between their memberships and


to avoid the duplication of administrative and development


effort. But much of the beauty of the LETS concept derives from


the smallness of its origins and the fact that it starts from the


grass roots of society, grows organically and encourages both


diversity and a healthy form of competition between different


LETS schemes. The smaller community based LETS scheme matches


local needs and resources well but does not provide sufficient


competition or economy of scale to generate adequate trade or


sufficient diversity and choice to enable its members to enjoy


the quality of life which they have come to expect, without using


another currency which operates on a larger scale.





The business of keeping separate currencies in separate pockets


for those trading on more than one LETS system need not be too


complicated in practice, because LETS money systems are


inherently simple in comparison with the old currencies. Some


will find it easier to earn in one kind of currency while another


is easier to spend. There should be no need for a busy specialist


to become a jack of all trades simply so he or she can be


involved in a small LETS group which provides an insufficient


market for his or her specialism. There is inherently no reason


why someone should not be able to buy one currency in exchange


for a second if someone else wants to buy the second in exchange


for the first; the extra flexibility this gives is of benefit to


both parties and enables greater participation in a LETS scheme.


To use a LETS currency you must be a member of a LETS


association. For such a transaction to take place between two


LETS type currencies both parties would need to be members of


both schemes.   





If, as I propose in the next chapter, taxes are to be charged in


future on all transactions resulting in income to a private


account, this would make imports relatively uneconomic compared


to local products and exports relatively uncompetitive. There


would still be a place for global industries where the economies


of scale are sufficient to justify the extra taxes, e.g. the


computer, telecommunications and air-travel industries.





LETS does not have to be local. There is no reason why a LETS


type currency should not serve a major conurbation or regional


community with several million inhabitants. This will obviously


need a more professional approach to the administration and


facilities management. The essential features that will need to


be maintained for it not to deteriorate into something just like


another old kind of currency are as follows: 





a. The currency should only be used within a community which


values itself as such.





b. The circulating credit should be based on debits spread


between many individuals or businesses. Banks, charities, public


agencies or the LETS system itself should not go into debit. 





c. All payments go through the accounts. There are no notes or


coins.





d. The administration of the system is accountable to the


community it serves; i.e. the trading members who hold accounts.





e. There should be no interest charged on balances in debit or


paid to those in credit, though administration, service charges


and taxes ( in accordance with members requirements for reasons


I will explain later) may be deducted from income received.





f. Transactions only take place by agreement between buyer and


seller.





g. Information about the income, expenditure and current balances


on all accounts is made available to all members of the scheme.





There are many situations where those engaged in a cooperative


form of economic activity can benefit from using a LETS type


currency to enable and encourage their internal transactions. For


example, The European farmers will need to replace some of their


specialised technological inputs with local skills and resources


resulting in more sustainable and organic forms of agriculture


if trading extensively using local or regional currencies, but


their customers will still want to buy foods produced more easily


in different climates so they have every reason to trade amongst


themselves using their own currency system. Some would also be


able to trade farm machinery or specialised goods or services


into this scheme if these were available locally in exchange for


currencies obtainable through sale of agricultural products into


the farmer's local community. 





Other areas where this kind of approach would work include the


global telecommunications, computer and software industries where


the businesses involved in this already carry out much inter-


trading amongst themselves and need to operate on a global scale.


On a smaller scale, a good basis for a local LETS scheme


involving building and construction trades is the idea of a "self


build" cooperative, whose members buy a large plot of land which


is subdivided into smaller plots so they can pool skills to build


a house for each member. By using a LETS currency to account for


the use of each other's skills, this can continue to circulate


and expand to finance other community activities and projects


after the original houses are completed. 





A new currency system could also be used to enable the


industrialised countries to provide their technological expertise


and abilities to help the third world build up its basic


infrastructure to the point where this effort can be repaid


without harming these emerging economies. This trade is


necessary, both for the third world to become more self-reliant


and to provide useful employment among those with the necessary


skills and organisational abilities in the industrialised world.





I can see no sustainable objection to this kind of currency being


brought into existence if it operates according to the principles


described above and helps liberate the poorer half the world from


having to pay so much of its earnings as interest to the richer


half. Income received in the form of a global currency could also


result in taxation being raised for the finance of global


institutions. The UN is in urgent need of finance without strings


attached by governments with their own nationalist agendas, to


pay for its peacekeeping, health and educational programmes.





The experience gained so far with operating LETS type currencies


at the local level indicates that any community can create its


own currency system. If we are serious about solving the third


world debt crisis it is time we started thinking of all humanity


as belonging to a global community. 








9. LETS and the finance of public and community projects








One of the main incentives for forming a LETS scheme is that this


gives a community more control over its own economic development.


So far we have only looked at the private side of the resulting


economy but this is only half of the picture. LETS currencies are


already being used to finance voluntary or charitable activities


typically by levying a percentage on each transaction or by


encouraging voluntary donations by individual or businesses


members, particularly those who have difficulty spending all the


LETS money credited to them. This is all well and good, but it


is unlikely to provide enough for all of the necessary activities


within the community which have traditionally been funded by the


state.





As a LETS currency operates on a smaller scale it becomes


possible to enable more people to contribute to and participate


in the economy, but we still need to provide benefits for the


elderly and disabled and health and education services; the


people who need these most are those least able to pay for them.


Those involved in using a new money system will prefer to


contribute more directly to these needs rather than through the


current kind of system where the administration, collection and


disbursement of taxes is expensive and bureaucratic and people


feel they have little control over it. 





Why not let individuals decide for themselves to which public


services their taxes should be distributed ? People are capable


of doing as good or better a job of cutting the tax cake than


most politicians because the latter have too many conflicting


responsibilities. Some might decide to put all of their taxes


into just one kind of public service but this would even out. If


it were generally felt that some services were underfunded then


people would divert a higher proportion of their taxes


appropriately. This would be easy to automate, because the


private and public service funds all exist within the same


computerised system for the same LETS currency.





We would still need a democratic process to decide the minimum


tax rate and to elect representatives to supervise the audit and


use of these funds to prevent misuse. However if politicians are


freed from the task of setting public service account budgets


this will help them to discharge their other responsibilities


more effectively. This change will help them ensure that these


funds are properly managed and that the need for public finance


is not allowed to compromise the integrity of the money system


through which it is provided.





Much has gone wrong in the public services because excessive


regulation and management has stifled enterprise and initiative.


Those working in these areas feel prevented from advancing new


ideas because of the probability that they will be penalised for


rocking the boat: any improvement inevitably challenges vested


interests. If a branch of government is not seen to be using the


tax revenues which we choose to give it effectively, why should


it go on having an unlimited licence to spend our money if others


are able to do a better job for less ? Enabling tax payers to


decide how their taxes should be split would introduce a real and


necessary atmosphere of competition, flexibility and innovation


into our public services.





LETS Benefits for those unable to provide for their own


accommodation, clothing or food should be supplied in kind,


rather than money; the direct provision of basic necessities will


be more popular amongst those contributing tax revenues for this


purpose. This will also be easier to administrate within a


smaller community. Perhaps there could also be a small LETS fund


for a universal money benefit. For the rich this would replace


the need for personal tax allowances; for the poor this money


should not be taken away as soon as they earn a little more.


Everyone needs some income whether or not they can earn it, but


the incentive to work openly should not be removed as occurs


under the current system of unemployment. We could then also get


rid of the current allowances on so many individual or business


transactions which result in untaxed income flowing into


privately held accounts. 





Income tax need not be the only source of revenue; there are


sound reasons for taxing the ownership of land and property, the


use of polluting processes and the sale of unhealthy products


etc. However there is a strong case for considering all payments


into private accounts as being private income and taxing it


equally, because:





a. This will put an end both to the misuse of money for short


term speculation and lending for interest because these


activities would attract so much tax that no-one would find them


worthwhile any longer.





b. Investment markets will be forced to take a long term view,


resulting in things being made to last, with more consideration


of the environmental effects being needed if an investment is to


be profitable.  





c. This would make the deduction of tax from income ( and


crediting tax payments to the public service or charitable


accounts nominated by the taxpayer ) capable of being automated


relatively easily. 





For LETS systems to be encouraged to develop in this manner


alongside the current money and tax system some minor enabling


legislation is needed. Any LETS system whose accounts are


properly audited, and which levies taxes in the manner described


above on all internal transactions at or above the basic rate of


income tax, should be in a position where all income earned


through this scheme by its members is exempt from other forms of


taxation. If LETS systems keep growing and proliferating over the


next few years as they have in the past, I think it very likely


that sufficient support can be gained in legislatures for


proposals of this nature to succeed and within LETS systems for


members to expect and ensure the benefits to their communities


which flow from these new responsibilities.





Not everyone within the LETS movement wants the extra


responsibilities that are involved in this, but the small amount


of extra work could be paid for by using the established method


of account service charging. Whether this happens depends on


whether the public is prepared to continue supporting the massive


bureaucracy and loss of community control associated with the


present tax system and whether people within the LETS movement


want their systems used as a catalyst for change in this area.








10. The demise of the old money system ?








Having developed local and regional LETS currency and tax systems


in the manner in which I have described, we must now address the


question of whether the old money system still has a useful role


to play. In the recent report of the National Performance Review


by US Vice President Al Gore (September 7, 1993, From Red Tape


to Results, Creating a Government that Works Better & Costs Less


) the performance of the system of government inherited by the


new presidency was likened to a car with a broken engine; with


new policies being as ineffective as pointing a broken down car


in a different direction. Clearly most public agencies have a


useful job to do but need to undergo fundamental change if they


are to be responsive to the needs of their clients. I think


something more than just propagating good practice from the more


to the less responsive public agencies is needed if the system


of financing state enterprise is defective.





We must first ask whether this system is even capable of being


repaired. Certainly all of the principles which I have written


about could, in theory, be incorporated into the existing system


piecemeal in which case the old system would survive by a process


of evolutionary change. This would obviously require very major


surgery, but it is doubtful whether the patient would make it out


of the operating theatre. There is a more practical difficulty


to this approach: the public-deficit problem which lies at the


core of the disintegration and collapse of the old system is


politically insolvable. How do you get people to vote for higher


taxes in return for further cutbacks in the financing of public


services ? 





It is not only the third world governments that have become


bankrupt; this condition is near universal. The collective


government debt forms the basis of credit in the old currency


system and I doubt many believe it to be sustainable either with


or without further massive doses of the same medicine: i.e.


further borrowing to pay interest on the loans. Under this state


of affairs, global hyperinflation is both a necessary


precondition for and an inevitable consequence of the


cancellation of this debt.





If people can meet some of their needs by using a new currency


they will work less hard in return for an old one; either the


supply of the old one will have to be decreased or its value will


diminish. Global hyperinflation is therefore made more possible


by, and its probability requires, the kind of developments in


alternative currency systems which I have described. The


possibility of getting rid of the old system is created by the


availability of a new one, but we do not want a sinking ship to


go down until we have got as many of the passengers into


lifeboats as can be managed. In conclusion, various factors will


accelerate the transition from the old system to the new one and


appear likely to result in the demise of the old money system. 








11. The emergence of a new social contract








These changes will bring the old system to a crisis point. In the


short term it is likely that things will get worse before they


get better. The emergence of a new money system on the lines


which I have described will involve some fundamental changes in


the relationship between government and the individual. For


starters, to use money you will need to join an organisation and


agree to its rules. There will still be a need for the common law


to regulate and where necessary punish the basest of human


instincts in a fair and impartial manner, but much social harmony


can be achieved through the codes of conduct governing voluntary


associations. These rules are typically treated as having the


status of a legally binding contract between two parties when


tested before the courts unless there are good reasons to ignore


them.





Many are still thrown into jail for non-payment of fines or taxes


etc. When there is no such thing as money outside of an account


this practice will seem medieval. So much crime could be traced


and would be prevented if there were no longer a financial


incentive or much prospect of it escaping detection. There is no


reason why our society should have to accept having one in ten


or more of its members excluded from making a contribution or


receiving an economic reward.





No system can alter man's basic nature or result in a perfect


society, but people can change and in doing so they will


inevitably seek improvements in their social conditions and those


of others; without this basic desire we would never have known


the end of slavery or the beginnings of democracy. A LETS based


money system may enable us to tackle some of our problems but


this will inevitably leave others for future generations to


solve.





These changes will result in a radically different perception of


our relationship with government. Instead of regarding the


government as them, we will have to get used to thinking of it


as us.








12. Where do we go from here ?








Nothing about the possibilities that I have written about is


inevitable or predestined. We have the ability to choose our


future to a degree never before imagined, but our essentially


passive mass media has made us closer to events elsewhere in the


world while lulling us into believing that it is other people's


responsibility to do something about it. Change does not happen


as if we are machines following a predefined program; it happens


because we desire it, choose to accept it into our own lives and


take action to bring it about. First we need to understand the


path we are following; once this is clear there is no excuse for


sitting back and expecting others to act while the world crumbles


around us. 





If there is a LETS association near you then why not join it ? 


If there isn't then why not get together with some of your


friends and start one ?  If you can't do this then please


consider whether you can afford to support others already


involved in starting and encouraging LETS developments. Many LETS


activists are working long hours on this for little economic


reward. They need your help, support, enthusiasm, encouragement


and prayers. The experience already gained with LETS developments


proves that people from all walks of life can use their talents,


skills and resources to the full in this great, exciting and


challenging project. With your help it may result in the greatest


improvement in social, economic and environmental conditions seen


in our lifetime.

















FURTHER INFORMATION AND LETS CONTACTS








LETS LINK UK has a wide range of information resources available


about LETS groups and activities in the UK and elsewhere. Their


address is: 


 


LETS LINK UK,


61 Woodcock Road,


Warminster, 


Wiltshire BA12 9DH


Tel: 0985 217871





There are various LETS related conferences on the Association For


Progressive Communications global computer network. Email


contacts:





richkay@gn.apc.org    Richard Kay


letslink@gn.apc.org   LETSLINK UK





The author can also be contacted at:





8 Whitworth Ave,


Stoke Aldermoor,


Coventry CV3 1EP


(+44 or 0) 203 450152  _








